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Instytut Prognoz i Analiz Gospodarczych
przedstawia sto osiemnasty kwartalny raport
oceniajacy stan koniunktury gospodarczej w Polsce
(I kwartat 2023 r.) oraz prognozy na lata 2023-2024

Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2023 (118)

Raporty o stanie koniunktury gospodarczej Instytutu Prognoz i Analiz Gospodarczych stanowig konty-
nuacje projektu prognostycznego prowadzonego od 1994 roku. W 2017 roku zesp6f odpowiedzialny za
projekt utworzyf nowy osrodek analityczny — Instytut Prognoz i Analiz Gospodarczych (IPAG). Prezen-
towany raport jest dwudziestg pigtg publikacja z tego cyklu, sygnowana marka Instytutu Prognoz

i Analiz Gospodarczych.

Prognozy Instytutu Prognoz i Analiz Gospodar-

czych powstaly przy nastepujagcych zatozeniach:

* tempo wzrostu PKB w UE wyniesie w 2023 roku
ponizej 1,0 proc., a w 2024 roku wzrosnie do
okoto 1,5 proc.;

* cykl podwyzek stop procentowych przez Rade
Polityki Pienieznej dobiegt konca; w trakcie 2023
roku mozliwe sg ewentualne niewielkie obnizki
stop procentowych NBP;

* w2023 roku zakohczy sie spor polskiego rzgdu
z Komisjg Europejskg o wyptate srodkéw finan-
sowych dla Polski.

Stopniowa poprawa sytuacji gospodarczej

Gospodarka polska na poczatku 2023 roku w wiek-
szym stopniu zaczeta odczuwaé spowolnienie za-
poczatkowane w ostatnim kwartale poprzedniego
roku. Pomimo niesprzyjajgcego otoczenia ze-
wnetrznego — toczacej sie za wschodnig granica
Polski wojny oraz dekoniunktury w panstwach Unii
Europejskiej — w kolejnych kwartatach sytuacja
stopniowo bedzie sie poprawiaé. Optymistycznym
sygnatem jest fakt, Ze spowolnienie gospodarcze
nie odcisneto wyraznego pietna na wysokosci stopy
bezrobocia. Najwiekszym problemem polskiej go-
spodarki pozostaje wysoka stopa inflacji, cho¢ tutaj
symptomy poprawy zauwazalne byly juz w koncu
pierwszego kwartatu. W perspektywie dtugookreso-
wego wzrostu niepokdj wywotywaé powinna, utrzy-
mujgca sie od prawie dekady, niska stopa naktadéw
inwestycyjnych, ograniczajgca mozliwosci szyb-
kiego i trwatego ozywienia gospodarki po zakoh-
czeniu trwajgcego kryzysu.

Dekoniunktura w | kwartale 2023 r.

Wedtug szacunkoéw Instytutu Prognoz i Analiz Go-
spodarczych (IPAG), tempo wzrostu produktu kra-
jowego brutto w pierwszym kwartale 2023 roku
byto ujemne i wyniosto -0,9 proc. Byt to pierwszy

spadek PKB po osmiu kwartatach jego wzrostu. Po-
przednio ujemne tempo wzrostu gospodarczego
odnotowane zostato w czwartym kwartale 2020
roku. W$rdéd najwazniejszych przyczyn gtebokiego
obnizenia dynamiki gospodarki wymieni¢ nalezy
wysokie stopy procentowe, inflacje (a zwlaszcza
wysokie ceny energii i jej nosnikéw) powodujgca
spadek sity nabywczej ludnosci oraz podniesiony,
w zwigzku z trwajgcg na Ukrainie wojng, poziom
niepewnosci. W kolejnych nadchodzgcych kwarta-
tach tempo wzrostu PKB bedzie nieco wyzsze.
W drugim kwartale 2023 roku wzrost nie przekroczy
jednak poziomu 1 proc. W drugiej potowie roku
wzrost gospodarczy troche przyspieszy, jednak
ksztattowac¢ sie bedzie na wzglednie niskim pozio-
mie. W catym 2023 roku tempo wzrostu PKB wynie-
sie 1,2 proc., a w 2024 roku zwigkszy sie do 3,5
proc.
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Korzystne prognozy dla popytu krajowego

Na obnizenie dynamiki wzrostu gospodarczego de-
cydujgcy wplyw miat spadek popytu krajowego,
a saldo obrotéw z zagranicg nieco ostabito skale
tego spadku. Oznacza to, ze obroty z zagranicg
miaty dodatni wptyw na tempo wzrostu gospodar-
czego w Polsce. W pierwszym kwartale 2023 roku
popyt krajowy obnizyt sie o 1,4 proc. W kolejnym
kwartale tempo wzrostu popytu krajowego bedzie
w dalszym ciggu nizsze niz tempo wzrostu PKB. Sy-
tuacja ta powinna sie zmieni¢ w drugiej potowie
roku, kiedy to dynamika popytu krajowego wyraz-
niej przyspieszy. W catym 2023 roku popyt krajowy
zwiekszy sie o 1,7 proc., a w kolejnym roku o 3,5
proc.

Kolejny kwartalny spadek konsumpcji

Sposrod sktadnikéw popytu krajowego, w pierw-
szym kwartale 2023 roku na spadek popytu krajo-
wego w najwiekszym stopniu wptynat spadek spo-
zycia w sektorze gospodarstw domowych (czyli
konsumpciji). Wedlug szacunkoéw IPAG, w pierw-
szych trzech miesigcach roku zmniejszyto sie ono
0 2,4 proc. Byt to drugi z kolei kwartalny spadek wy-
datkéw konsumpcyjnych po wczesniejszych sze-
Sciu kolejnych kwartatach wzrostu. Spadek ten byt
gtebszy niz w ostatnim kwartale 2022 roku i stanowi
konsekwencje wysokiej stopy inflacji, zmniejszaja-
cej site nabywczg gospodarstw domowych; wyso-
kich stop procentowych, wplywajgcych na wzrost
wysokos$ci rat kredytéw sptacanych przez gospo-
darstwa domowe, a takze zwiekszonego poziomu
niepewnosci, negatywnie oddziatujgcego na ocze-
kiwania konsumentéw odnosnie rozwoju sytuaciji
gospodarczej i geopolitycznej. W kolejnych kwarta-
tach nastepowac¢ bedzie powolne odrodzenie po-
pytu konsumpcyjnego — tempa wzrostu bedg do
konca roku sie zwieksza¢ do poziomu 2,7 proc.
w czwartym kwartale. W caltym 2023 roku tempo
wzrostu bedzie jednak stosunkowo niewysokie i wy-
niesie zaledwie 0,7 proc. W roku nastepnym spozy-
cie sektora gospodarstw domowych wzro$nie o 3,0
proc.

W latach 2023-2024 nieco wyzszg dynamikg niz
spozycie prywatne odznaczac sie bedzie spozycie
ogotem (obejmujgce obok konsumpciji takze spozy-
cie publiczne, czyli w uproszczeniu — wydatki rza-
dowe i samorzadowe). Roczne tempa wzrostu spo-
zycia ogétem w tych latach wyniosg odpowiednio
1,0i 3,2 proc.

Niska stopa inwestycji

Wyzszg dynamike niz w spozyciu odnotowano
w pierwszym kwartale 2023 roku w naktadach
brutto na srodki trwate (czyli w inwestycjach). We-
diug szacunkéw IPAG, w okresie od stycznia do
marca obnizyly sie one o 0,1 proc., a w kolejnych
kwartatach spodziewa¢ sie nalezy ich wzrostu.
W catym 2023 roku wzrost ten wyniesie 1,5 proc.,
aw 2024 roku 4,5 proc. Tempa te bedg zatem nieco
wyzsze niz tempa wzrostu produktu krajowego
brutto. W pewnym stopniu poprawi sie wiec relacja
naktadéw brutto na s$rodki trwate do PKB (czyli
stopa inwestycji w gospodarce narodowej), ktora
w 2022 roku obnizyta sie do poziomu zaledwie 16,7
proc. Niska stopa inwestycji negatywnie wptywa na
mozliwosci rozwojowe polskiej gospodarki w $red-
nim i dtluzszym okresie. Mozliwosci szybszego
wzrostu naktadow inwestycyjnych, nadajgcego
wiekszej dynamiki wzrostowi gospodarczemu ha-
mowane sg wysokg stopg inflacji, wysokimi stopami
procentowymi oraz niepewng sytuacjg miedzynaro-
dowg, a takze trudnym do przewidzenia kierunkiem
polityki gospodarczej rzadu, w tym polityki fiskalnej,
zwilaszcza w kontekscie zblizajgcych sie wyborow.

Niski wzrost w przemysle

W ujeciu sektorowym, pogorszenie koniunktury go-
spodarczej w pierwszym kwartale 2023 roku w naj-
wiekszym stopniu odczuwalne bylo w przemysle.
Zaréwno wartos¢ produkcji sprzedanej przemystu,
jak i warto§¢ dodana w przemy$le odnotowaty
w tym okresie spadki. W kolejnych kwartatach sytu-
acja bedzie sie stopniowo poprawiac. W catym
2023 roku wartos¢ dodana w przemysle zwiekszy
sie 0 1,9 proc., a produkcja sprzedana przemystu
0 2,2 proc. W 2024 roku tempa te bedg nieco wyz-
sze i wyniosg odpowiednio 3,0 i 4,8 proc.

Lepsza od oczekiwan sytuacja w budownictwie

Wbrew wczesniejszym obawom, w mniejszym stop-
niu przejawy pogorszenia koniunktury odnotowane
zostaty w budownictwie, a dane za pierwsze trzy
miesigce 2023 roku okazaly sie lepsze od oczeki-
wan. Pomimo stabej koniunktury, w pierwszym
kwartale nie odnotowano spadkéw wartosci doda-
nej i produkcji sprzedanej. Wobec duzych spadkéw
w segmencie budownictwa mieszkaniowego, zade-
cydowat o tym przede wszystkim segment budow-
nictwa infrastrukturalnego. Takze sytuacja duzych
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przedsiebiorstw byta lepsza niz w grupie MSP. Po-
mimo wysokiego poziomu stép procentowych, wy-
sokiego poziomu kosztéw dziatalnosci (cen mate-
riatbw budowlanych, paliw i energii oraz wynagro-
dzen), a takze duzego poziomu niepewnosci rynko-
wej, w 2023 roku spodziewaé sie mozna wzrostow
warto$ci dodanej w budownictwie i wartosci produk-
cji sprzedanej budownictwa. Tempa te bedg jednak
nizsze niz w 2022 roku. Warto$¢ dodana w budow-
nictwie wzrosnie w 2023 roku o 2,6 proc., a produk-
cja sprzedana budownictwa (w petnej zbiorowosci
przedsiebiorstw budowlanych) zwiekszy sie o 0,5
proc. Znaczniejszej poprawy wynikdw spodziewac
sie nalezy w 2024 roku. W opinii IPAG, warto$¢ do-
dana w budownictwie zwigkszy sie wéwczas o 4,2
proc., a produkcja sprzedana o 6,8 proc.

Wzrost w ustugach rynkowych

Dodatnie tempo wzrostu w pierwszym kwartale
utrzymato sie w ustugach rynkowych. Wedtug
szacunkoéw IPAG, warto$¢ dodana w tej czesci go-
spodarki zwiekszyta sie o 0,5 proc. Podobnie jak
w przypadku przemystu, w nastepnych kwartatach
dynamika wzrostu powinna sie zwiekszac, choc¢ sy-
tuacja bedzie zréznicowana w zaleznosci od seg-
mentu ustug. W catym 2023 roku wartos¢ dodana
w ustugach rynkowych wzrosnie o 1,8 proc.,
a w roku nastepnym tempo to przyspieszy do 4,0
proc.

Stopniowe umacnianie sie zfotego

W pierwszej potowie 2023 roku polski eksport wzro-
Snie w tempie wyzszym niz import. Jak wspomniano
wyzej, oznacza to, ze saldo obrotéw z zagranicg ma
dodatni wptyw na krajowy wzrost gospodarczy. Sy-
tuacja ta odwrdci sie w drugiej potowie roku. W ca-
tym 2023 roku dynamika importu nieznacznie prze-
wyzszy dynamike eksportu. W konwencji rachun-
kéow narodowych eksport w 2023 roku wzrosnie
0 4,1 proc., a import o 4,2 proc. Nieco wyzsze
tempa odnotowane zostang w roku nastepnym —
zaréwno eksport jak i import wzrosng o 6,6 proc.
Handel zagraniczny realizowany bedzie w warun-
kach nieznacznie umacniajgcego sie kursu zlo-
tego wzgledem euro oraz dolara amerykanskiego.
Ze wzgledu na sytuacje za wschodnig granicg Pol-
ski nie nalezy sie jednak spodziewa¢ w latach 2023-
2024 powrotu kursu do poziomow sprzed pandemii
koronawirusa.

Stabilna sytuacja na rynku pracy

Stopa bezrobocia rejestrowanego na koniec
pierwszego kwartatu wyniosta 5,4 proc. Oznacza to
jej spadek o 0,4 punktu procentowego w poréwna-
niu z sytuacjg sprzed roku oraz wzrost o 0,2 w po-
réwnaniu z koricem 2022 roku. Nadmieni¢ przy tym
nalezy, ze zazwyczaj w koncu pierwszego kwartatu
stopa bezrobocia wzrasta wzgledem konca po-
przedniego roku ze wzgledu na czynniki sezonowe.
Wynik ten odczyta¢ nalezy jako wyraz utrzymywa-
nia sie dobrej, z punktu widzenia pracownikéw, sy-
tuacji na rynku pracy. Pomimo spowolnienia gospo-
darczego oraz naptywu duzej liczby uchodzcéw wo-
jennych z Ukrainy, sytuacja na rynku pracy wydaje
sie stabilna. Wedtug prognozy IPAG, stopa bezro-
bocia wzrosnie do poziomu 5,6 proc. na koniec
2023 roku. Bedzie to skutek obserwowanego spo-
wolnienia gospodarczego, na ktére rynek pracy re-
aguje zazwyczaj z opoznieniem. Stwierdzi¢ przy
tym nalezy, ze spodziewana reakcja rynku pracy
bedzie stosunkowo fagodna i nie bedzie stanowi¢
znaczgcego wyzwania w skali makroekonomiczne;j.
W diuzszej perspektywie rynek pracy mierzy sie bo-
wiem z niedoborem sity roboczej spowodowanym
wplywem czynnikéw demograficznych. W roku na-
stepnym, w zwigzku z przewidywanym ozywieniem
gospodarki, przewidywaé nalezy ponowne obnize-
nie sie stopy bezrobocia do poziomu 5,4 proc.
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Spadek realnych wynagrodzen

W perspektywie catego 2023 roku spadkowi stopy
bezrobocia towarzyszy¢ bedzie wzrost przeciet-
nego zatrudnienia w gospodarce narodowe;.
W pierwszej potowie roku przejsciowo i nieznacznie
moze sie ono jednak obnizy¢. Catoroczne tempa
wzrostu przecietnego zatrudnienia wyniosg w la-
tach 2023-2024 odpowiednio 0,4 oraz 1,5 proc. Wy-
soka stopa inflacji w istotny sposéb wplywa na niskg
dynamike przecietnego realnego wynagrodzenia
brutto. Od drugiego kwartatu 2022 roku obserwo-
wany jest spadek realnych wynagrodzen w gospo-
darce narodowej, mimo stosunkowo wysokiej dyna-
miki nominalnej. Sytuacja taka utrzyma sig réwniez
w pierwszej potowie 2023 roku. W drugiej potowie
2023 roku dynamika wynagrodzen dostosuje sie do
podwyzszonej dynamiki cen, dzieki czemu tempo
wzrostu realnych wynagrodzen wroci do dodatnich
poziomow. Bedzie ona jednak na tyle niewysoka, ze
catoroczne tempo wzrostu realnego wynagrodzenia
brutto bedzie ujemne i wyniesie -0,4 proc. Dodatniej
wartosci tego parametru spodziewac sie nalezy do-
piero w roku nastepnym, kiedy to wyniesie ona 1,7
proc.

Stopniowy spadek inflacji

Srednie tempo wzrostu cen débr i ustug konsump-
cyjnych, czyli inflacja, wyniosto w okresie od stycz-
nia do marca 17,0 proc. Byto to tylko o 0,3 punktu
proc. mniej niz w czwartym kwartale 2022 roku,
kiedy to odnotowano najwyzszy kwartalny poziom
inflacji od 1996 roku. Stopa inflacji na koniec marca
uksztattowata sie na poziomie 16,1 proc., a wedtug
wstepnych danych (tzw. szybkiego szacunku)
w kwietniu wyniost 14,7 proc. Byt to zatem drugi
z rzedu spadek miesiecznego wskaznika inflacji,
ktory w kwietniu przyjgt wartos¢ najnizszg od
czerwca 2022 roku. Najwyzszy miesieczny poziom
(18,4 proc.) notowany byt w lutym 2023 roku. Spa-
dek wskaznika inflacji w marcu i kwietniu z jednej
strony stanowi efekt wysokiej bazy z roku poprzed-
niego, a z drugiej — opdzniong konsekwencje pod-
niesionych stép procentowych i ostabienia tempa
wzrostu gospodarczego oraz realnego spadku wy-

nagrodzen. Pomimo obnizenia sie wskaznika infla-
cji, w dalszym ciggu pozostaje on na bardzo wyso-
kim poziomie. Wynika to z nakfadania sie w jednym
czasie szeregu czynnikow o charakterze wewnetrz-
nym i zewnetrznym. Dodatkowo, wobec przedtuza-
nia sie podwyzszonego poziomu inflacji juz diuzszy
czas, czyli od marca 2021 roku, pojawity sie objawy
nakrecania sie spirali inflacyjnej.
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W pierwszym kwartale 2023 roku wzrosty ceny
wszystkich gtdwnych grup towaréw i ustug kon-
sumpcyjnych. Najbardziej wzrosty ceny zywnosci
i napojow bezalkoholowych (o 22,9 proc.), uzytko-
wania mieszkania lub domu i nosnikéw energii
(0 21,3 proc.), oraz restauraciji i hoteli (0 17,2 proc.).
Warto zwréci¢ uwage, ze nieco wyhamowato tempo
wzrostu cen transportu (14,1 proc.), w tym paliwa
do prywatnych $rodkéw transportu (15,3 proc.),
ktére w poprzednich kwartatach notowaty rekor-
dowe wartosci.

Wedtug przewidywan IPAG, inflacja w Polsce be-
dzie w kolejnych kwartatach obniza¢ sie. W catym
2023 roku s$redni poziom inflacji wynosi¢ bedzie
12,8 proc., a jej wysokos¢ bedzie sie zmniejszata
w kolejnych miesigcach, by w grudniu wynies¢ 8,3
proc. W 2024 roku tempo wzrostu cen konsumpcyj-
nych bedzie jeszcze nizsze, nadal jednak powyzej
poziomu celu inflacyjnego NBP: inflacja Srednio-
roczna wyniesie 6,5 proc., a grudniowa moze obni-
zy¢ sie do 5,0 proc.
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Gospodarczych
Prognozy IPAG Kwartaty 2023 2022 = 2023 2024
z 10 maja 2023 r. I Il ] \Y
PKB (wyréwnany sezonowo) wzrost w % -1,8 0,0 1,8 2,0
PKB wzrost w % -0,9 0,6 1,8 2,7 51 1,2 555
Warto$¢ dodana w przemysle wzrost w % -1,2 0,1 2,2 4.7 7,5 1,9 3,0
Wartos¢ dodana w budownictwie wzrost w % 25 0,0 15 6,0 4.3 2,6 4.2
Wartos¢ dodana w ustugach rynkowych wzrost w % 0,5 2,0 2,1 2,3 6,2 1,8 4.0
Popyt krajowy wzrost w % -1.4 0,3 3,5 3,7 5,1 1,7 3,5
Spozycie ogdtem wzrost w % -1,9 0,7 2.0 29 2,0 1,0 3,2
Spozycie indywidualne wzrost w % -2,4 0,3 1,7 2,7 3,3 0,7 3,0
Naktady brutto na srodki trwate wzrost w % -0,1 0,4 1,4 3,0 5,0 1,5 45
Produkcja sprzedana przemystu wzrost w % -0,6 0,4 3,0 5,5 10,2 2,2 4.8
Produkcja sprzedana budownictwa
- petna zbiorowos¢ wzrost w % 3,5 0,5 6,8
- przeds. zatrudniajgce powyzej 9 oséb wzrost w % 3,5 4,6 5,5 7,0 6,2 5,2 6,5
Inflacja (CPI; $rednio w okresie) wzrost w % 17,0 | 14,1 | 11,2 8,9 14,4 12,8 6,5
Inflacja (CPI; k.0.) wzrostw% | 16,1 13,5 10,0 8,3 16,6 8,3 5,0
Podaz pienigdza nominalnie (k.0.) wzrost w % 6,5 9,6 7.9 8,0 5,4 8,0 7.5
Przecietne wynagrodzenia brutto realne wzrost w % 2,7 | -0,7 0,9 15 -2,1 -0,4 1,7
Przecietne zatrudnienie w GN wzrost w % 0,0 | -0,2 0,5 1,3 2,4 0,4 1,5
Stopa bezrobocia rejestrowanego (k.0.) % 54 5,2 52 5,6 5,2 5,6 54
Eksport (GUS/RN) wzrost w % 3,0 2,8 4.5 5,8 6,2 4.1 6,6
Import (GUS/RN) wzrost w % 0,6 2,5 5,5 7,5 6,2 4.2 6,6
Saldo obrotéw biezgcych BP (kroczgco) % PKB 25| 21| -1,4 | -19 -3,0 -1,9 -1,0
Sredni kurs dolara (NBP) PLN/USD 4,39 4,2 4,1 4,0 4,46 42 4,0
Sredni kurs euro (NBP) PLN/EUR 4,71 4,6 4.6 4,5 4,69 4.6 45

Kwartalne tempa wzrostu PKB podawane sg w odniesieniu do analogicznego kwartatu roku poprzedniego w cenach statych, $redniorocz-
nych roku poprzedniego. Wyjatek stanowi tempo wzrostu PKB podawane w dwdéch konwencjach — w poréwnaniu z analogicznym kwartatem
roku poprzedniego (ceny state $rednioroczne roku poprzedniego) oraz w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu, po eliminacji czynnikéw
sezonowych (ceny state przy roku odniesienia 2015).

Zrédfo: dane historyczne — GUS, NBP (czarny kolor); szacunki i prognozy — IPAG (czerwony kolor)

dr Bohdan Wyznikiewicz, Jacek Fundowicz, Krzysztof Lapinski

Instytut Prognoz i Analiz Gospodarczych, Aleja Komisji Edukacji Narodowej 84 lok. 59, 02-776 Warszawa
tel.: 0-22 226 00 15, e-mail: ipag@ipag.org.pl



Misjg Instytutu Prognoz i Analiz Gospodarczych jest wspieranie rozwoju gospodarczego Polski poprzez dostarczanie opi-
nii publicznej, podmiotom gospodarczym oraz instytucjom rzetelnych analiz, trafnych prognoz i uzytecznych rekomendacji

Instytut
Prognoz

Analiz
Gospodarczych

Instytut Prognoz i Analiz Gospodarczych
Fundacja Naukowa

specjalizuje sie w opracowaniach okreslanych jako ekonomia stosowana,
przygotowuje ekspertyzy i raporty w nastepujgcych obszarach tematycznych:

Ocena gospodarczych skutkéw regulaciji

Pionierskie raporty sektorowe
Badanie i monitoring sektoréw gospodarczych
Strategie rozwoju i ekspertyzy
Prognozy ekonomiczne
Krétko- i dtugookresowe prognozy makroekonomiczne (od 1994 roku)

Model branzowego ryzyka inwestycyjnego (od 1992 roku)

przygotowuje opracowania przekrojowe, takie jak:

Uaktualniane na biezgco bazy prognoz makroekonomicznych
najwazniejszych organizacji miedzynarodowych i rzadu

Badania szarej strefy gospodarczej i jej skutkow dla gospodarki i sektoréw

Analizy rozktadu dochoddéw na réznych szczeblach

Wiecej informacji na stronie WWW.IPAG.ORG.PL

ZAPRASZAMY!

Instytut Prognoz i Analiz Gospodarczych Fundacja Naukowa, Aleja KEN 84 lok. 59; 02-776 Warszawa,
Tel. (22) 226 00 15; e-mail: ipag@ipag.org.pl; www.ipag.org.pl
Miejsce rejestracji: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS
KRS 0000685027, NIP 9512441195



