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przedstawia sto siedemnasty kwartalny raport
oceniajacy stan koniunktury gospodarczej w Polsce
(IV kwartat 2022 r.) oraz prognozy na lata 2023-2024

Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 1/2023 (117)

Raporty o stanie koniunktury gospodarczej Instytutu Prognoz i Analiz Gospodarczych stanowig konty-
nuacje projektu prognostycznego prowadzonego od 1994 roku. W 2017 roku zesp6f odpowiedzialny za
projekt utworzyf nowy osrodek analityczny — Instytut Prognoz i Analiz Gospodarczych (IPAG). Prezen-
towany raport jest dwudziesta czwartga publikacjg z tego cyklu, sygnowang marka Instytutu Prognoz

i Analiz Gospodarczych.

Prognozy Instytutu Prognoz i Analiz Gospodar-

czych powstaly przy nastepujagcych zatozeniach:

* tempo wzrostu PKB w UE wyniesie w 2023 roku
ponizej 1,0 proc., a w 2024 roku wzrosnie do
okoto 1,5 proc.;

* cykl podwyzek stop procentowych przez Rade
Polityki Pienieznej dobiegt korica; w trakcie 2023
roku mozliwe sg ewentualne niewielkie obnizki
stop procentowych NBP;

* w2023 roku zakohczy sie spor polskiego rzgdu
z Komisjg Europejskg o wyptate srodkéw finan-
sowych dla Polski.

Wptyw sytuacji geopolitycznej na gospodarke

Gospodarka polska w koncu 2022 roku wkroczyta
w okres spowolnionej dynamiki wzrostu. Nie najlep-
sze wyniki odnotowane w kwartale konczgacym rok
stanowig wstep do jeszcze gtebszego pogorszenia
koniunktury na poczatku 2023 roku. Najgorszej sy-
tuacji spodziewac sie nalezy w pierwszym kwartale,
a sytuacja w drugim bedzie tylko nieznacznie lep-
sza. W drugiej potowie roku odczuwalne zaczng by¢
symptomy ozywienia, jednak notowane wowczas
dynamiki wzrostu nie bedg spektakularne. Zazna-
czy¢ przy tym nalezy, ze na tle innych gospodarek
europejskich, gospodarka polska powinna ponow-
nie wyjs¢ z kryzysu obronng reka.

Najwazniejszg przyczyng obserwowanej deko-
niunktury sg bez watpienia zewnetrzne czynniki
o charakterze geopolitycznym, tj. toczgca sie na
Ukrainie wojna. Wywotata ona kryzys na rynku su-
rowcow energetycznych, co znalazto swe odzwier-
ciedlenie w rosngcych wskaznikach inflacji. Z jednej
strony popyt zostat wiec ograniczony przez wzrost
kosztow dziatalnosci przedsiebiorstw oraz wzrost
cen dobr konsumpcyjnych, a z drugiej rosngce
wskazniki inflacji zmusitly wladze monetarne do
podnoszenia stép procentowych. Wysokie stopy

procentowe, majgce na celu wyhamowanie dyna-
miki cen, pogorszyly dostepnosc¢ kredytow i w jesz-
cze wiekszym stopniu wptynety na ograniczenie po-
pytu.

W tle tych proceséw gospodarczych tuz za polska
granicg rozgrywa sie wspomniana wojna, powodu-
jac wzrost poziomu niepewnosci. Wraz z wysokim
poziomem stop obniza ona dynamike naktadow in-
westycyjnych. Niska stopa inwestycji w gospodarce
narodowej ogranicza wolumen dziatalnosci i konku-
rencyjno$¢ przedsiebiorstw w przysztosci, totez
przewidywane w obecnych warunkach ozywienie
gospodarki po zakohczeniu trwajgcego kryzysu nie
bedzie odznacza¢ sie ponadprzecietnie wysokim
poziomem wzrostu gospodarczego.
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Prognozowane niskie tempo wzrostu PKB

Wedtug szacunkéw Instytutu Prognoz i Analiz Go-
spodarczych (IPAG), tempo wzrostu produktu kra-
jowego brutto w czwartym kwartale 2022 roku wy-
niosto 2,3 proc. Byto to najnizsze tempo wzrostu
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w ciggu ostatnich siedmiu kwartatéw. Oznacza to,
ze gospodarka polska wkroczyta w okres spowol-
nionego wzrostu gospodarczego. Wedtug wstep-
nego szacunku Gtéwnego Urzedu Statystycznego,
w catym 2022 roku PKB zwiekszyt sie o 4,9 proc.,
w poréwnaniu z rokiem poprzednim - tempo wzro-
stu okazato si¢ wiec nizsze niz w 2021 roku (6,8
proc.). Na tle sytuacji innych krajéw Unii Europej-
skiej oraz trudnej sytuacji geopolitycznej wynik ten
uznac nalezy jednak za zadowalajgcy, a takze prze-
wyzszajgcy wczesniejsze oczekiwania. W kolej-
nych kwartatach, zwtaszcza w pierwszej potowie
2023 roku, tempo wzrostu PKB bedzie znacznie
nizsze. W pierwszym kwartale spodziewac si¢ na-
lezy spadku PKB, a w drugim wzrost nie przekroczy
poziomu 1 proc. W drugiej potowie 2023 roku
wzrost gospodarczy nieco przyspieszy, jednak
ksztattowa¢ sie bedzie na wzglednie niskim pozio-
mie. W catym 2023 roku tempo wzrostu PKB wynie-
sie 1,5 proc., a w 2024 roku zwiekszy sie do 3,5
proc.

Wolniejszy wzrost popytu krajowego

W 2022 roku na tempo wzrostu PKB w najwigkszym
stopniu wptywat popyt krajowy, ktéry w catym roku
zwiekszyt sie o 5,5 proc., a w czwartym kwartale
wzrést o 1,3 proc. W drugiej potowie 2022 roku po-
pyt krajowy zwiekszat sie w wolniejszym tempie niz
produkt krajowy brutto, co oznacza, ze dodatni
wplyw na tempo wzrostu gospodarczego w Polsce
miaty obroty z zagranica. Sytuacja taka utrzyma sie
réwniez w pierwszej potowie 2023 roku. Popyt kra-
jowy w pierwszym kwartale obnizy sie w poréwna-
niu z analogicznym kwartatem roku poprzedniego,
a w kolejnych kwartatach tempo jego wzrostu be-
dzie stopniowo sie zwieksza¢. W catym 2023 roku
tempo wzrostu popytu krajowego uksztattuje sie na
poziomie 1,8 proc., a w 2024 roku popyt krajowy
zwiekszy sie o kolejne 3,7 proc.

Spadek konsumpcji

Spozycie w sektorze gospodarstw domowych
(czyli konsumpcja) w catym 2022 roku zwiekszyto
sie o 3,0 proc., czyli rosto znacznie wolniej niz
w roku poprzednim. Wedtug szacunkéw IPAG,
w czwartym kwartale 2022 roku zmniejszyto sie
o 1,8 proc., co bylo pierwszym kwartalnym spad-
kiem wydatkéw konsumpcyjnych po szesciu kolej-
nych kwartatach wzrostu. Nieco gtebszego spadku
(o0 2,5 proc.) spodziewac sie nalezy w pierwszym

kwartale 2023 roku. Spadki te stanowig konse-
kwencje wysokiej stopy inflacji, zmniejszajgcej site
nabywczg gospodarstw domowych, wysokich stdp
procentowych, wptywajgcych na wzrost rat kredy-
tébw spltacanych przez gospodarstwa domowe,
a takze zwigkszonego poziomu niepewnosci, nega-
tywnie oddziatujgcego na oczekiwania konsumen-
téw odnosnie rozwoju sytuacji gospodarczej i geo-
politycznej zwigzanej z wojng na Ukrainie. W kolej-
nych kwartatach nastepowac bedzie powolne odro-
dzenie popytu konsumpcyjnego — tempa wzrostu
beda do konca roku sie zwieksza¢ do poziomu 4,0
proc. w czwartym kwartale oraz 1,4 proc. w catym
2023 roku. W roku nastepnym spozycie sektora go-
spodarstw domowych wzrosnie o 3,0 proc.

W latach 2023-2024 nieco szybciej niz spozycie
prywatne wzrasta¢ bedzie spozycie ogétem (obej-
mujgce obok konsumpcji takze spozycie publiczne,
czyli w uproszczeniu — wydatki rzgdowe i samorza-
dowe). Tempa wzrostu spozycia ogétem w tym
okresie wyniosg odpowiednio 1,8 i 3,2 proc.

Niska dynamika inwestycji

W ostatnim kwartale 2022 roku odnotowane zostato
przyspieszenie tempa wzrostu nakladéw brutto na
srodki trwate (czyli inwestycji). W okresie od paz-
dziernika do grudnia wzrosty one o 4,9 proc. W ca-
tym 2022 roku nakfady inwestycyjne zwigkszyly sie
o 4,6 proc., a wiec nieco wolniej niz rést PKB.
W wyniku tego stopa inwestycji w gospodarce na-
rodowej (czyli relacja naktadéw brutto na Srodki
trwate do PKB) obnizyta sie w 2022 roku do 16,8
proc., w poréwnaniu do 17,0 proc. rok wczesnie;.
Poprawy tej relacji nie mozna sie spodziewaé
w 2023 roku. W opinii IPAG, tempo wzrostu nakia-
dow brutto na srodki trwate wyniesie 1,5 proc., czyli
tyle samo, co tempo wzrostu gospodarczego.
W pierwszym kwartale 2023 roku spodziewa¢ sie
nalezy spadku (ujemnego tempa wzrostu) inwesty-
cji, a w drugim wzrost bedzie tylko nieznacznie
wiekszy od zera. W drugiej potowie 2023 roku
tempo wzrostu inwestycji nieco przyspieszy. Do-
piero w 2024 roku tempo wzrostu naktadéw inwe-
stycyjnych zwigekszy sie do 4,5 proc., a wiec wyz-
szego niz tempo wzrostu PKB. Na niskg dynamike
inwestycji w 2023 roku wptywaé bedg inflacja i wy-
sokie stopy procentowe oraz niepewna sytuacja
miedzynarodowa, a takze trudne do przewidzenia
kierunki polityki gospodarczej rzgdu, w tym polityki
fiskalnej. Wcigz pod znakiem zapytania stoi rowniez
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realizacja inwestycji finansowanych w ramach unij-
nego wsparcia odbudowy gospodarki po kryzysie
pandemicznym.

Prognozowany stabszy wzrost w przemyS$le

W podziale sektorowym, najszybsze tempo wzrostu
w 2022 roku odnotowano w przemysle. W ujeciu
rocznym wyniosto ono 7,0 proc., w kazdym kolej-
nym kwartale byto ono jednak coraz nizsze. Ten-
dencja ta bedzie kontynuowana takze w pierwszym
kwartale 2023 roku, kiedy to spodziewac sie nalezy
spadkéw w przemysle. Odwrécenie tendencji na-
stapi juz w drugim kwartale i w kolejnych kwartatach
2023 roku dynamika przemystu bedzie sie zwigk-
szata. Nie osiggnie ona jednak poziomu z 2022
roku. W 2023 roku wartos¢ dodana w przemysle
zwiekszy sie o 2,0 proc., a produkcja sprzedana
przemystu o 2,5 proc. W 2024 roku tempa te wy-
niosg odpowiednio 3,2 i 5,5 proc. Wzrostowi prze-
mystu towarzyszy rekordowo wysoki wzrost cen
produkcji sprzedanej (o 22,4 proc. w catym 2022
roku).

Zfa koniunktura w budownictwie

Efekty pogorszenia koniunktury w najwiekszym
stopniu odczuwalne bedg w 2023 roku w budow-
nictwie. Wspomnie¢ jednak nalezy, ze wyniki od-
notowane w 2022 roku okazaty sie znacznie lepsze
od wczesniejszych oczekiwan. Pomimo stabej ko-
niunktury w ostatnim kwartale nie odnotowano
spadkéw wartosci dodanej i produkcji sprzedane;.
Wobec duzych spadkéw w segmencie budownic-
twa mieszkaniowego, zadecydowat o tym przede
wszystkim segment budownictwa infrastruktural-
nego. W 2023 roku efekty ztej koniunktury w budow-
nictwie znajdg wyrazniejsze odzwierciedlenie w da-
nych gospodarczych. Wptynie na to przede wszyst-
kim wysoki poziom stép procentowych, wysoki po-
ziom kosztow dziatalnosci (cen materiatéw budow-
lanych, paliw i energii oraz wynagrodzen), a takze
duzy poziom niepewnosci rynkowej. Wartos¢ do-
dana w budownictwie zmniejszy sie w 2023 roku
0 4,7 proc., a produkcja sprzedana budownictwa (w
petnej zbiorowosci przedsiebiorstw budowlanych)
spadnie o 3,1 proc. Druga potowa roku powinna by¢
pod tym wzgledem nieco lepsza od pierwszej.
Znaczniejszej poprawy wynikdw spodziewaé sie
nalezy dopiero w 2024 roku. Wedtug prognozy
IPAG, warto$¢ dodana w budownictwie zwiekszy
sie wowczas o 5,1 proc., a produkcja sprzedana
0 5,8 proc.

Spowolnienie w usfugach rynkowych

W zadowalajgcym tempie rosta w 2022 roku war-
tos¢ dodana w ustugach rynkowych. Odnotowane
tempo wzrostu (5,7 proc.) byto wyzsze niz tempo
wzrostu PKB. Réwniez i tej czesci gospodarki nie
ominie jednak tegoroczne spowolnienie. Nie bedzie
ono tak gtebokie jak w przemysle czy w budownic-
twie. Nie nalezy sie spodziewac kwartalnych spad-
kéw wartosci dodanej w ustugach, cho¢ sytuacja
bedzie zréznicowana w zaleznosci od segmentu
ustug. W catym 2023 roku wartos¢ dodana w ustu-
gach rynkowych wzrosnie o 2,2 proc., a w roku na-
stepnym tempo to przyspieszy do 4,6 proc.

Stopniowe umacnianie sie zfotego

W drugiej potowie 2022 roku polski eksport wzrastat
w tempie wyzszym niz import. Jak wspomniano wy-
zej, oznacza to, ze saldo obrotdw z zagranicg miato
dodatni wptyw na krajowy wzrost gospodarczy. Sy-
tuacja ta obserwowana bedzie réwniez w pierw-
szych dwéch kwartatach 2023 roku i odwrdci sie do-
piero w drugiej potowie roku. W catym 2023 roku
dynamika importu przewyzszy dynamike eksportu.
W konwencji rachunkéw narodowych eksport
w 2023 roku wzrosnie o 4,9 proc., a import 0 5,1
proc. Podobna relacja odnotowana zostanie w 2024
roku. Tempa wzrostu eksportu i importu wyniosg
odpowiednio 6,5 oraz 6,8 proc. Handel zagraniczny
realizowany bedzie w warunkach wzglednie stabil-
nego w srednim okresie kursu ztotego wzgledem
euro oraz rosngcego kursu wzgledem dolara ame-
rykanskiego. Zauwazyé warto, ze kursy gtéwnych
walut, mimo wspomnianych przewidywanych ten-
dencji, bedg utrzymywac sie srednio na wyzszym
poziomie w poréwnaniu do sytuacji sprzed wybuchu
wojny na Ukrainie, czy poczatku pandemii korona-
wirusa.

Stabilna sytuacja na rynku pracy

Stopa bezrobocia rejestrowanego na koniec
2022 roku wyniosta 5,2 proc. Oznacza to jej spadek
0 0,6 punktu procentowego w poréwnaniu z koricem
2021 roku oraz wzrost o 0,1 punktu procentowego
w poréwnaniu z kohcem trzeciego kwartatu. Nad-
mieni¢ przy tym nalezy, ze zazwyczaj w koncu roku
stopa bezrobocia nieco wzrasta ze wzgledu na
czynniki sezonowe. Wynik ten odczytaé nalezy jako
wyraz utrzymywania sie dobrej, z punktu widzenia
pracownikow, sytuacji na rynku pracy. Pomimo spo-
wolnienia gospodarczego oraz naptywu duzej liczby
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uchodzcéw wojennych z Ukrainy, sytuacja na rynku
pracy wydaje sie stabilna.

Stopa bezrobocia (%)
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Wedtug prognozy IPAG, stopa bezrobocia wzrosnie
do poziomu 5,6 proc. na koniec 2023 roku. Bedzie
to skutek obserwowanego spowolnienia gospodar-
czego, na ktére rynek pracy reaguje zazwyczaj
z opOznieniem. Stwierdzi¢ przy tym nalezy, ze spo-
dziewana reakcja rynku pracy bedzie stosunkowo
tagodna i nie bedzie stanowi¢ znaczacego wyzwa-
nia w skali makroekonomicznej. W dtuzszej per-
spektywie rynek pracy mierzy sie bowiem z niedo-
borem sity roboczej. W roku nastepnym, w zwigzku
z przewidywanym ozywieniem gospodarki, przewi-
dywac nalezy ponowne obnizenie sie stopy bezro-
bocia.

Spadkowi w ujeciu rocznym stopy bezrobocia towa-
rzyszy wzrost przecigetnego zatrudnienia w go-
spodarce narodowej. W catym 2022 roku wzrosto
ono o 2,2 proc. Zwraca uwage, ze wzrost ten byt
wyzszy w drugiej potowie roku, niz w pierwszej, po-
mimo spowolnienia tempa wzrostu gospodarczego.
Nizsze wartosci dynamiki odnotowane zostang w
kolejnych kwartatach 2023 roku. Catoroczne tempa
wzrostu przecietnego zatrudnienia wyniosg w la-
tach 2023-2024 odpowiednio 0,4 oraz 1,5 proc. Wy-
soka stopa inflacji w istotny sposéb wpltywa na niskg
dynamike przecietnego realnego wynagrodzenia
brutto. Od drugiego kwartatu 2022 roku obserwo-
wany jest spadek realnych wynagrodzen w gospo-
darce narodowej, mimo stosunkowo wysokiej dyna-
miki nominalnej. Sytuacja taka utrzyma sie rowniez
w pierwszej potowie 2023 roku. W drugiej potowie

2023 roku dynamika wynagrodzen dostosuje sie
do podwyzszonej dynamiki cen, dzieki czemu
tempo wzrostu realnych wynagrodzen wréci do do-
datnich pozioméw. W catym 2022 roku przecietne
realne wynagrodzenie brutto zmniejszy sie o 0,1
proc., a w 2023 roku wzros$nie o 1,5 proc.

Galopujaca inflacja

Srednie tempo wzrostu cen débr i ustug konsump-
cyjnych, czyli inflacja, wyniosto w okresie od paz-
dziernika do grudnia 17,3 proc. Byt to najwyzszy
kwartalny poziom inflacji od 1996 roku. Poziom in-
flacji na koniec grudnia uksztaltowat sie na pozio-
mie 16,6 proc., co oznacza niewielki spadek w po-
réwnaniu z koncem trzeciego kwartatu. Wysoki po-
ziom wskaznika inflacji wcigz pozostaje zjawiskiem
niepokojgcym i negatywnie wptywa na kondycje ca-
tej polskiej gospodarki. Wynika on z naktadania sie
w jednym czasie szeregu czynnikow o charakterze
wewnetrznym i zewnetrznym. Dodatkowo, wobec
przedtuzania sie podwyzszonego poziomu inflacji
juz dtuzszy czas, czyli od marca 2021 roku, pojawity
sie objawy nakrecania sie spirali inflacyjne;.

Inflacja (%, r/r)
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W catym 2022 roku ceny débr i ustug konsumpcyj-
nych zwiekszyly sie srednio o 14,4 proc., co jest naj-
wyzszym rocznym odczytem od 1997 roku. Wzrosty
w tym czasie ceny wszystkich gtéwnych grup towa-
réw i ustug konsumpcyjnych, nawet ceny odziezy
i obuwia, ktére od wielu lat byly grupg notujaca
spadki cen. W 2022 roku najbardziej wzrosty ceny
uzytkowania mieszkania lub domu i no$nikéw ener-
gii (0 22,8 proc.), transportu (0 19,9 proc.), w tym
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paliwa do prywatnych srodkéw transportu o 25,2
proc., restauracji i hoteli (o 15,6 proc.) oraz zywno-
Sci i napojow bezalkoholowych (o 15,4 proc.). Za-
znaczy¢ warto, ze wzrosty te odnotowane zostaty
pomimo obowigzywania w 2022 roku obnizonej ak-
cyzy i podatku VAT na niektore towary i media.

Wedtug przewidywan IPAG, inflacja w Polsce na
poczatku 2023 roku nieco jeszcze przyspieszy, by
od poczatku drugiego kwartatu stopniowo wyhamo-
wywac. Oprocz efektu bazy, efekty zacznie przyno-
si¢ spadek cen surowcow energetycznych oraz za-
ciesnianie polityki monetarnej, ktére z jednej strony

spowoduje obnizenie dynamiki wzrostu cen,
ale z drugiej — wspomniane wczesniej ostabienie
tempa wzrostu gospodarczego. W opinii IPAG,
w catym 2023 roku $redni poziom inflacji wynosic¢
bedzie 13,4 proc., a jej wysokos¢ bedzie sie zmniegj-
szata w kolejnych miesigcach, by w grudniu
wynie$¢ okoto 8,0 proc. W 2024 roku tempo wzrostu
cen konsumpcyjnych bedzie jeszcze nizsze, nadal
jednak powyzej poziomu celu inflacyjnego NBP:
inflacja $rednioroczna wyniesie 6,5 proc., a gru-
dniowa moze obnizy¢ sie do 5,0 proc.
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Prognozy IPAG
z 8 lutego 2023 r.

PKB (wyréwnany sezonowo)
PKB

Warto$¢ dodana w przemysle

Wartos¢ dodana w budownictwie
Warto$¢ dodana w ustugach rynkowych
Popyt krajowy

Spozycie ogotem

Spozycie indywidualne

Naktady brutto na $rodki trwate
Produkcja sprzedana przemystu
Produkcja sprzedana budownictwa
- petna zbiorowo$¢
- przeds. zatrudniajgce powyzej 9 oséb
Inflacja (CPI; $rednio w okresie)
Inflacja (CPI; k.0.)
Podaz pienigdza nominalnie (k.o0.)
Przecietne wynagrodzenia brutto realne
Przecietne zatrudnienie w GN
Stopa bezrobocia rejestrowanego (k.0.)
Eksport (GUS/RN)
Import (GUS/RN)
Saldo obrotéw biezgcych BP (kroczaco)
Sredni kurs dolara (NBP)
Sredni kurs euro (NBP)

wzrost w %
wzrost w %
wzrost w %
wzrost w %
wzrost w %
wzrost w %
wzrost w %
wzrost w %
wzrost w %

wzrost w %

wzrost w %
wzrost w %
wzrost w %
wzrost w %
wzrost w %
wzrost w %
wzrost w %
%
wzrost w %
wzrost w %
% PKB
PLN/USD
PLN/EUR

4,3
8,6
14,0
17,0
8,3
12,0
51
6,7
4,7
16,0

23,3
9,7
11,0
7,9
0,1
1,9
58
4,2
9,4
-2,7
4,12
4,63

Kwartaty 2022
o
23 10
58 36
84 61
52 1,0
64 32
69 31
48 07
64 009
6,6 20
113 97
93 34
139 16,3
155 17,2
65 7.7
18 12
20 24
52 51
52 69
69 60
30 -35
436 471
465 4,74

0,7
2,3
12
0,8
5,4
13
-15
-1,8
4,9
4,6

2,3
17,3
16,6

54
-4,5

2,3

52

4,8

4,0
-3,8

4,6

4,7

2022

4,9
7,0
4,5
57
55
2,1
3,0
4,6
10,2

-3,1
6,2
14,4
16,6
54
-1,9
2,2
52
B2
6,5
=318
4,46
4,69

-1,8
-0,9
-0,8
-15,3
19
-1,4
-1,8
-2,5
-0,5
-1,0

-18,9
18,4
18,8

8,2
2,0
0,0
5,5
4,0
15
-3,4
4,3
4,7

Kwartaty 2023
1] 1]
-0,7 1,5
0,7 1,8
0,1 2,5

-12,0 0,4
2,4 2,1
0,6 835
0,7 3,8
0,5 3,5
0,2 1,4
0,4 3,5

-15,6 1,2

16,8 | 10,5

14,6 | 10,0

10,8 9,1
-0,7 0,9
-0,2 0,5
5,2 5,2
3,8 51
2,9 6,7
-3,1 | -35
3,9 4,0
4,7 4,6

1,2
29
54
2,6
2,3
4,0
4,2
4,0
3,2
6,4

4,7
8,7
8,0
8,5
15
13
5,6
6,7
8,7
=337
4,0
4,6

2023

15
2,0
-4,7
2,2
1,8
1,8
1,4
15
2,5

-5,5
-4,9
13,4
8,0
8,5
0,1
0,4
5,6
4,9
5,1
&7
4,1
4,7

Kwartalne tempa wzrostu PKB podawane sg w odniesieniu do analogicznego kwartatu roku poprzedniego w cenach statych, $redniorocz-
nych roku poprzedniego. Wyjatek stanowi tempo wzrostu PKB podawane w dwdch konwencjach — w poréwnaniu z analogicznym kwartatem
roku poprzedniego (ceny state $rednioroczne roku poprzedniego) oraz w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu, po eliminacji czynnikéw

sezonowych (ceny state przy roku odniesienia 2015).

Zrédto: dane historyczne — GUS, NBP (czarny kolor); szacunki i prognozy — IPAG (czerwony kolor)

Jacek Fundowicz, Krzysztof tapinski

Instytut Prognoz i Analiz Gospodarczych, Aleja Komisji Edukacji Narodowej 84 lok. 59, 02-776 Warszawa

tel.: 0-22 226 00 15, e-mail: ipag@ipag.org.pl

2024

S5
3,2
51
4,6
3,7
3,2
3,0
4,5
S

5,8
50
6,5
50
6,5
15
15
54
6,5
6,8
=376
4,0
4,5



Misjg Instytutu Prognoz i Analiz Gospodarczych jest wspieranie rozwoju gospodarczego Polski poprzez dostarczanie opi-
nii publicznej, podmiotom gospodarczym oraz instytucjom rzetelnych analiz, trafnych prognoz i uzytecznych rekomendacji

Instytut
Prognoz

Analiz
Gospodarczych

Instytut Prognoz i Analiz Gospodarczych
Fundacja Naukowa

specjalizuje sie w opracowaniach okreslanych jako ekonomia stosowana,
przygotowuje ekspertyzy i raporty w nastepujgcych obszarach tematycznych:

Ocena gospodarczych skutkéw regulaciji

Pionierskie raporty sektorowe
Badanie i monitoring sektoréw gospodarczych
Strategie rozwoju i ekspertyzy
Prognozy ekonomiczne
Krétko- i dtugookresowe prognozy makroekonomiczne (od 1994 roku)

Model branzowego ryzyka inwestycyjnego (od 1992 roku)

przygotowuje opracowania przekrojowe, takie jak:

Uaktualniane na biezgco bazy prognoz makroekonomicznych
najwazniejszych organizacji miedzynarodowych i rzadu

Badania szarej strefy gospodarczej i jej skutkow dla gospodarki i sektoréw

Analizy rozktadu dochoddéw na réznych szczeblach

Wiecej informacji na stronie WWW.IPAG.ORG.PL

ZAPRASZAMY!
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