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Instytut Prognoz i Analiz Gospodarczych
przedstawia sto piethasty kwartalny raport
oceniajacy stan koniunktury gospodarczej w Polsce
(I'kwartat 2022 r.) oraz prognozy na lata 2022-2023

Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 3/2022 (115)

Raporty o stanie koniunktury gospodarczej Instytutu Prognoz i Analiz Gospodarczych stanowia konty-
nuacje projektu prognostycznego prowadzonego w Instytucie Badan nad Gospodarka Rynkowa od 1994
roku. W 2017 roku zespo6f prognoz makroekonomicznych wydzielit sie ze struktur IBnGR, tworzac nowy
osrodek analityczny — Instytut Prognoz i Analiz Gospodarczych (IPAG). Prezentowany raport jest
dwudziesta drugg publikacja z tego cyklu, sygnowana marka Instytutu Prognoz i Analiz Gospodarczych.

Prognozy Instytutu Prognoz i Analiz Gospodar-

czych powstaly przy nastepujgcych zatozeniach:

+ ewentualne wznowienia pandemii koronawirusa
nie uruchomig nowych obostrzen istotnie hamu-
jacych aktywnos¢ gospodarcza,

+ stopy procentowe w Polsce wzrosng w 2022
roku jeszcze nie wiecej niz o 1 punkt procen-
towy, do poziomu 7,5 proc.,

» wzrost PKB w UE w 2022 r. wyniesie 2,7 proc.,
aw2023r. 1,5 proc.

Wptyw sytuacji geopolitycznej na gospodarke

Od poczatku 2020 roku dominujgcy wptyw na pro-
cesy gospodarcze w Polsce majg czynniki ze-
wnetrzne. W latach 2020-2021 byta to pandemia
koronawirusa i zwigzany z nig kryzys gospodarczy,
obecnie w 2022 roku jest to toczaca sie na Ukrainie
wojna. Gospodarcze skutki wojny na Ukrainie z pol-
skiego punktu widzenia sg wielowymiarowe. Wzrost
0go6lnego poziomu niepewnosci, wptywa negatyw-
nie przede wszystkim na dynamike naktadéw inwe-
stycyjnych, a ta z kolei warunkuje wolumen dziatal-
nosci i konkurencyjno$¢ przedsiebiorstw w nadcho-
dzgcych okresach. Wptyw wojny na Ukrainie zazna-
cza sie takze wysokimi cenami energii, surowcow
energetycznych oraz pozostatych surowcow. Zau-
wazy¢ warto, ze zaczety one rosnaé juz w drugiej
potowie 2021 roku, co wynikato w znacznej mierze
z rosyjskich manipulacji wolumenami dostaw, co
pdzniej okazato sie by¢ jednym z etapow przygoto-
wawczych do rozpoczetej w lutym wojny.

Rosngce ceny energii i surowcow, podnoszgc
koszty dziatalnosSci przedsiebiorstw oraz uderzajgc
w konsumentéw, sg jedng z gtéwnych (cho¢ nie je-
dyng) przyczyn rozpedzajgcej sie inflacji. Stanowi
ona obecnie jeden z najpowazniejszych problemow
polskiej gospodarki. Wysoka stopa inflacji, o skali
nieobserwowanej w Polsce od wielu lat, wymusza

wzrost stop procentowych, co dodatkowo ogranicza
wydatki inwestycyjne i konsumpcyjne.

Toczgca sie za wschodnig granicg Polski wojna nie-
sie ze sobg rowniez pewne dodatnie bodzce rozwo-
jowe. W pierwszej kolejnosci wskaza¢ tu nalezy
wzrost liczby konsumentéw na rynku, co wynika
z przyjecia w Polsce licznej rzeszy uchodzcow wo-
jennych. Wyzsza liczba konsumentéw oraz duza
pomoc kierowana dla walczacej Ukrainy skutkuje
wzrostem popytu. Sankcje natozone na Rosje i Bia-
torus z jednej strony odciety polskie przedsiebior-
stwa od surowcow z tych krajow, z drugiej strony
zas stworzyty im szanse na wypetnienie luk towaro-
wych na rynku polskim i europejskim, powstatych
po niezrealizowanym imporcie ze Wschodu. Wspo-
mnie¢ nalezy rowniez o szansach dla branz zwig-
zanych z sektorem zbrojeniowym oraz dla przedsie-
biorstw zwigzanych z rynkiem transportowym i ma-
gazynowym, jako ze Polska ma sta¢ sie posredni-
kiem dla blokowanego przez Rosje eksportu ukra-
inskiego. W krétkim okresie nie zrownowazg one
jednak strat dla polskich przewoznikéw specjalizu-
jacych sie przed wybuchem wojny w przewozach do
Ros;ji i na Biatorus.

Oddzielng kwestig jest wptyw migracji zwigzanych
z wojna. Kryzys uchodzczy spowodowat wzrost za-
sobu sity roboczej dostepnej dla polskich przedsie-
biorstw, nie wywotujgc jednoczesnie wzrostu stopy
bezrobocia. Sytuacja niektérych przedsiebiorstw
poprawita sie zatem w tym wzgledzie, chociaz nadal
wystepujg niedobory wykwalifikowanych pracowni-
kéw. W niektorych branzach (przede wszystkim
zwigzanych z budownictwem), obserwuje sie ruch
w przeciwnym kierunku, czyli odptyw pracownikéw
ukrainskich, wracajgcych do obrony swojego kraju.
Ruch ten pogtebia niedobory na rynku pracy.
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Tempo wzrostu PKB (%, r/r)
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Prognozowane wolniejsze tempo wzrostu PKB

Wedtug szacunkow Instytutu Prognoz i Analiz Go-
spodarczych (IPAG), tempo wzrostu produktu kra-
jowego brutto w drugim kwartale 2022 roku wynio-
sto 4,9 proc. Byt to juz piaty z rzedu kwartat, w kto-
rym tempo wzrostu gospodarczego osiggneto do-
datni wynik, po czterech wczesniejszych kwartatach
spadku. Tempo to byto zdecydowanie nizsze od od-
notowanego w poprzednim kwartale. Zaznaczyc¢
jednak nalezy, ze w pierwszych trzech miesigcach
roku na wysokg dynamike gospodarki wptywato
przede wszystkim ztozenie sie jednoczesnie czyn-
nikéw statystycznych (niska baza odniesienia) oraz
geopolitycznych, czyli poczatku wojny na Ukrainie,
wptywajgcego na duzy wzrost popytu krajowego.
Szacowany wzrost w drugim kwartale uznawacé na-
lezy za dobry wynik — zaréwno w kategoriach histo-
rycznych i bezwzglednych, jak i z punktu widzenia
sytuacji globalnej, w poréwnaniu z sytuacjg wiek-
szo$ci gospodarek rozwinietych. W kolejnych kwar-
tatach 2022 roku spodziewac sie nalezy utrzymania
dodatniego tempa wzrostu gospodarczego, ale be-
dzie ono zdecydowanie nizsze niz w pierwszej po-
towie roku. Gtéwnymi czynnikami spodziewanego
spowolnienia bedg przede wszystkim wyzsze stopy
procentowe, nienotowany od lat poziom inflacji, be-
dacy obecnie jednym z najwiekszych problemow
polskiej gospodarki oraz wysoki poziom niepewno-
Sci dodatkowo ostabiajgcy konsumpcje i inwestycje.
W opinii IPAG, w catym 2022 roku produkt krajowy
brutto wzrosnie o 4,5 proc., a w roku nastepnym
0 2,5 proc. Oznacza to korekte w gére wczesniej-
szych prognoz dla biezgcego roku oraz w dét w od-
niesieniu do roku kolejnego.

4,6
"1 1k
N - |

Stabngcy wzrost popytu krajowego

Na dynamike wzrostu gospodarczego w najwigk-
szym stopniu wplywa popyt krajowy, w tym po-
wiekszanie stanu zapasow, a saldo obrotéw z za-
granicg dynamike te nieco ostabia. Sytuacja taka
utrzyma sie w latach 2022-2023. Tempo wzrostu
popytu krajowego utrzymywacé sie bedzie na wyz-
szym poziomie niz tempo wzrostu PKB. W kolej-
nych kwartatach 2022 roku tempo wzrostu popytu
krajowego bedzie sie obnizaé, co stanowi naturalng
konsekwencje zaostrzenia polityki monetarnej.
Efekty te dziatajg zazwyczaj z opdznieniem i zaczng
by¢ wyrazniejsze w drugiej potowie roku. W catym
2022 roku wzrost popytu krajowego wyniesie 6,8
proc., a w nastepnym 3,5 proc.

Nizsze wzrosty konsumpcji

Kwartalne tempa wzrostu spozycia w sektorze go-
spodarstw domowych (czyli konsumpcji) w 2022
roku bedg coraz nizsze — od 6,6 proc. w pierwszym
kwartale, do 2,0 w czwartym. Efekt wzmozonych
wydatkéw konsumpcyjnych zwigzanych z napty-
wem do Polski uchodzcéw wojennych, zwiekszaja-
cym bezprecedensowo liczbe konsumentdw, stop-
niowo bedzie wygasat. Dominujgce stang sie efekty
wysokiej inflacji i spadku dynamiki wynagrodzen
oraz wzrostu stop procentowych. W catym 2022
roku tempo wzrostu spozycia gospodarstw domo-
wych wyniesie 4,2 proc., a w roku nastepnym 2,8
proc. Nieco szybciej rosto bedzie spozycie
publiczne (czyli w uproszczeniu — wydatki rzadowe
i samorzadowe), dzieki czemu spozycie ogétem
wzrosnie o 4,7 w 2022 roku i 3,7 proc. w roku na-
stepnym.

Zastoj w inwestycjach

Spowolnienia tempa wzrostu spodziewa¢ sie na-
lezy w odniesieniu do naktadéw brutto na srodki
trwate (czyli inwestycji). Gtéwnym czynnikiem wa-
runkujgcym obnizenie ich dynamiki jest wzrost stop
procentowych. Dodatkowo wskazac¢ nalezy niepew-
nosc¢, zwigzang z wojng na Ukrainie oraz z pozyski-
waniem przez Polske srodkéw unijnych. Z punktu
widzenia potrzeb rozwojowych gospodarki, stanowi
to powazne zrédto niepewnosci dla dynamiki wzro-
stu gospodarczego w nadchodzacych kwartatach.
W catym 2022 roku nakfady brutto na srodki trwate
zwiekszg sie o 3,0 proc., a w roku nastepnym o 2,8
proc.
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Wzrost cen produkcji sprzedanej przemysfu

Najszybciej rozwijajgca sie czescig gospodarki w la-
tach 2022-2023 pozostanie przemyst. Wysokiemu
wzrostowi towarzyszy jednak rekordowo wysoki
wzrost cen produkcji sprzedanej (25,6 proc. r/r
w czerwcu 2022 roku). Wedtug prognozy IPAG,
w kolejnych kwartatach tempo wzrostu produkc;ji
przemystowej bedzie coraz wolniejsze. W 2022
roku wartos¢ dodana w przemysle zwiekszy sie
0 5,9 proc., a produkcja sprzedana przemystu
0 11,0 proc. W 2023 roku tempa te obnizg sie od-
powiednio do 3,51 4,5 proc.

Spodziewane pogorszenie koniunktury w bu-
downictwie

Efekty pogorszenia sytuacji gospodarczej w naj-
wiekszym stopniu odczuwalne bedg w budownic-
twie. Wzrost niepewnosci, kosztéw dziatalnoSci
(cen materiatéw budowlanych, paliw i wynagro-
dzen), stép procentowych oraz odptyw pracowni-
kéw zagranicznych w zauwazalny sposéb wptywac
beda negatywnie na dynamike wzrostu juz od trze-
ciego kwartatu 2022 roku. Spodziewac sie zatem
nalezy powrotu ujemnego tempa wzrostu w tym
sektorze, ktdre utrzymywac sie bedzie w drugiej po-
towie 2022 roku i przynajmniej w cze$ci roku na-
stepnego. Wartos¢ dodana w budownictwie zmniej-
szy sie w 2022 roku 0 2,5 proc., a w roku nastepnym
o 0,8 proc. Produkcja sprzedana budownictwa
(w petnej zbiorowosci przedsiebiorstw budowla-
nych) zmniejszy sie w 2022 roku o 2,1 proc.,
aw 2023 roku o 1,0 proc.

Wzglednie dobra sytuacja w usfugach rynkowych

Wzglednie stabilnej sytuacji, zwtaszcza na tle in-
nych sektoréw, spodziewac sie nalezy w sektorze
ustug rynkowych. Prognoza IPAG nie przewiduje
tu spowolnienia, co wiecej, w catym roku tempo
wzrostu wartosci dodanej powinno uksztattowac sie
na poziomie wyzszym niz w roku poprzednim.
W 2022 roku warto$¢ dodana w ustugach rynko-
wych wzrosnie o 4,7 proc., a w roku nastepnym
nieco wolniej, o 3,0 proc. Zauwazy¢ warto, ze w la-
tach 2022-2023 sektor ten rozwijat sie bedzie
w tempie szybszym niz produkt krajowy brutto.

Spadek kursu ztotego

W latach 2022-2023 tempo wzrostu eksportu utrzy-
mywac sie bedzie na poziomie nizszym niz tempo
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wzrostu importu. W konwencji rachunkéw narodo-
wych eksport w 2022 zwiekszy sie o 4,3 proc.,
a w 2023 roku o 7,3 proc. Roczne tempa wzrostu
importu wyniosg w tych latach odpowiednio 8,4
oraz 8,7 proc. Zauwazy¢ warto, ze handel zagra-
niczny realizowany bedzie w warunkach obnizo-
nego, zwtaszcza w porownaniu z okresem sprzed
pandemii koronawirusa, kursu ztotego. Wybuch
wojny wptyngt na dalszy spadek jego wartosci
(w wyniku reakcji rynkéw finansowych), ktéra po-
nownie wzrosng¢ moze dopiero pod koniec 2022
roku. Powrét kursu do poziomow zblizonych przed
pandemig nie nastgpi jednak szybko, co korzystnie
oddziatywaé bedzie na warunki prowadzenia eks-
portu.
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Korzystna sytuacja na rynku pracy

Stopa bezrobocia rejestrowanego na koniec
pierwszego potrocza wyniosta 4,9 proc. Oznacza to
jej spadek o 1,1 punktu procentowego w poréwna-
niu z sytuacjg sprzed roku oraz o 0,5 punktu pro-
centowego w poréwnaniu z koAcem pierwszego
kwartatu. Nadmieni¢ przy tym nalezy, ze zazwyczaj
w koncu drugiego kwartatu stopa bezrobocia spada
wzgledem kohca pierwszego kwartatu ze wzgledu
na czynniki sezonowe. Z perspektywy rocznej wy-
nik ten odczytaé nalezy jako wyraz dobrej, z punktu
widzenia pracownikdw, sytuacji na rynku pracy. Po-
mimo naptywu duzej liczby uchodzcéw wojennych
z Ukrainy oraz spodziewanego spowolnienia go-
spodarczego, sytuacja na rynku pracy wydaje sie
stabilna. Wedtug prognozy IPAG, stopa bezrobocia
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osiggnie poziom 5,1 proc. na koniec 2022 roku.
W roku nastepnym skutki pogorszenia koniunktury
stang sie juz jednak bardziej odczuwalne, a stopa
bezrobocia zwigkszy sie do 5,4 proc. Wzrost tego
rzedu nie stanowi jednak znaczgcego wyzwania
w skali makroekonomiczne;.

Wzrost przecietnego zatrudnienia w gospodarce
narodowej utrzyma sie na dodatnim poziomie, jed-
nak w latach 2022-2023 bedzie on coraz wolniejszy
i wyniesie odpowiednio 1,3i 0,7 proc. Przyrost prze-
cietnego zatrudnienia w 2023 roku, pomimo wzro-
stu stopy bezrobocia, bedzie mozliwy dzieki znajdo-
waniu zatrudnienia przez pozostajgcych w Polsce
uchodzcéw. Wysoka stopa inflacji w istotny sposob
wplynie na obnizenie dynamiki przecietnego real-
nego wynagrodzenia brutto. W 2022 roku spo-
dziewac¢ sie nalezy spadku realnych wynagrodzen,
mimo stosunkowo wysokiej dynamiki nominalnej.
W roku nastepnym dynamika wynagrodzen za-
adaptuje sie do podwyzszonej dynamiki cen, dzieki
czemu tempo wzrostu realnych wynagrodzen wrdéci
do dodatnich pozioméw.

Wysoka inflacja

Srednie tempo wzrostu cen débr i ustug konsump-
cyjnych, czyli inflacja, wyniosto w okresie od kwiet-
nia do czerwca 13,9 proc. Byt to najwyzszy kwar-
talny poziom inflacji od 1998 roku. Poziom inflacji
na koniec pierwszego potrocza uksztattowat sie na
poziomie 15,5 proc., a wedtug wstepnych danych
(tzw. szybkiego szacunku) w lipcu br. utrzymat sie
rébwniez na poziomie 15,5 proc. Sg to najwyzsze
miesieczne poziomy inflacji od 1997 roku. Trwajgcy
od lutego 2021 roku wzrost wartosci miesiecznych
wskaznikéw inflacji, ktéra wyraznie przyspieszyta
jeszcze na poczgtku 2022 roku, jest zjawiskiem nie-
pokojgcym i stanowi obecnie jeden z gtéwnych pro-
bleméw polskiej gospodarki. Wynika z naktadania
sie w jednym czasie szeregu czynnikdw o charak-
terze zewnetrznym i wewnetrznym. Wsréd nich na
pierwszym miejscu wymieni¢ nalezy rosngce dyna-
micznie ceny paliw i energii, co jest zjawiskiem glo-
balnym i dotyczy wiekszosci rozwinietych gospoda-
rek. W dalszej kolejnosci o wysokim poziomie infla-
cji decyduja: odbicie koniunktury gospodarczej po
kryzysie zwigzanym z pandemig, ekspansywna po-
lityka fiskalna panstwa, presja na wzrost wynagro-
dzen spowodowana niedoborem pracownikéw na
rynku pracy, zaktécenia tancuchéw dostaw zmniej-
szajgce podaz niektérych dobr, zwiekszony popyt

na dobra pierwszej potrzeby ze strony uchodzcéw
wojennych i zwigzany z pomocg humanitarng dla
Ukrainy, a takze utrzymywanie si¢ przez diugi okres
(w poprzednich latach) ekspansywnej polityki mo-
netarnej. Zaciesnianie tej ostatniej wptywac¢ bedzie
w dtuzszym okresie na obnizenie dynamiki wzrostu
cen, ale takze na wspomniane wyzej ostabienie
tempa wzrostu gospodarczego.

Inflacja (%, r/r)
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W pierwszym pétroczu, w poréwnaniu z sytuacjg
sprzed roku, wzrosty ceny wszystkich gtownych
grup towarow i ustug konsumpcyjnych. Wzrosty na-
wet ceny odziezy i obuwia, ktére od wielu lat byly
grupg notujgcg spadki cen. Najbardziej wzrosty
ceny transportu (o 22,1 proc.), w tym paliwa do pry-
watnych srodkéw transportu o 30,1 proc., uzytko-
wania mieszkania lub domu i nosnikéw energii
(o 18,8 proc.), restauracji i hoteli (0 13,4 proc.) oraz
zywnosci i napojéw bezalkoholowych (o 11,1 proc.).
Zaznaczy¢ warto, ze wzrosty te odnotowane zostaty
pomimo obowigzywania obnizonej akcyzy i podatku
VAT na niektére towary.

W opinii IPAG, w catym 2022 roku s$redni poziom
inflacji wynosi¢ bedzie 13,7 proc., a jej wysokosé
w grudniu wyniesie 15,0 proc. W 2023 roku tempo
wzrostu cen konsumpcyjnych bedzie juz nizsze, na-
dal jednak znacznie powyzej poziomu celu inflacyj-
nego NBP: inflacja srednioroczna wyniesie 11,8
proc., a grudniowa 7,3 proc.
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Prognozy IPAG Kwartaty 2022 2021 2022 @ 2023
z 4 sierpnia 2022 . I Il [ \Y

PKB (wyréwnany sezonowo) wzrost w % 25 14 0,6 0,4
PKB wzrost w % 8,5 4,9 2,8 2,4 5,9 4,5 2,5
Warto$¢ dodana w przemysle wzrostw % | 15,1 8,7 3,0 1,8 14,2 5,9 3,5
Warto$¢ dodana w budownictwie wzrostw % = 17,4 5,2 -89 | -11.6 1,3 -2.5 -0,8
Wartos¢ dodana w ustugach rynkowych wzrost w % 6,7 5,3 3,8 3,4 3,9 4.7 3,0
Popyt krajowy wzrostw % 13,2 7.2 4,3 3,5 7,6 6,8 3,5
Spozycie ogdtem wzrost w % 51 4.6 29 45 53 4,7 3,7
Spozycie indywidualne wzrost w % 6,6 4,8 2.5 2,0 6,1 4,2 2,8
Naktady brutto na srodki trwate wzrost w % 4,3 5,2 3,5 2,0 3,8 3,0 2,8
Produkcja sprzedana przemystu wzrostw % | 16,0 11,3 8,7 6,5 14,4 11,0 4,5

Produkcja sprzedana budownictwa

- petna zbiorowos¢ wzrost w % 5,8 241 -1,0
- przeds. zatrudniajgce powyzej 9 oséb wzrostw% | 23,3 85 -125 -14,7 3,2 -3,5 -1,3
Inflacja (CPI; $rednio w okresie) wzrost w % 9,7 13,9 16,0 15,5 51 13,7 11,8
Inflacja (CPI; k.0.) wzrostw % | 11,0 15,5 16,3 15,0 8,6 15,0 7,3
Podaz pienigdza nominalnie (k.0.) wzrost w % 79 6,5 8,1 9,0 8,9 9,0 8,0
Przecietne wynagrodzenia brutto realne wzrost w % 0,1 -1,8 -1,0 0,2 3,0 -0,6 2,5
Przecietne zatrudnienie w GN wzrost w % 1,9 1,6 1,2 0,3 1,4 1,3 0,7
Stopa bezrobocia rejestrowanego (k.0.) % 54 49 4,8 51 54 51 5,4
Eksport (GUS/RN) wzrost w % 20 372 4.6 7,3 11,8 4,3 7,3
Import (GUS/RN) wzrost w % 88 75 8,5 8,7 15,9 8,4 8,7
Saldo obrotéw biezgcych BP (kroczgco) % PKB -28 | -38 4,2 -4.7 -0,7 -4.7 -3,0
Sredni kurs dolara (NBP) PLN/USD @ 4,12 4,36 4.6 4,5 3,86 4.4 4.4
Sredni kurs euro (NBP) PLN/EUR 463 4,65 4,7 4,6 4,57 4,6 4,5

Kwartalne tempa wzrostu PKB podawane sg w odniesieniu do analogicznego kwartatu roku poprzedniego w cenach statych, $redniorocz-
nych roku poprzedniego. Wyjatek stanowi tempo wzrostu PKB podawane w dwdéch konwencjach — w poréwnaniu z analogicznym kwartatem
roku poprzedniego (ceny state $rednioroczne roku poprzedniego) oraz w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu, po eliminacji czynnikéw
sezonowych (ceny state przy roku odniesienia 2015).

Zrédfo: dane historyczne — GUS, NBP (czarny kolor); szacunki i prognozy — IPAG (czerwony kolor)

dr Bohdan Wyznikiewicz, Jacek Fundowicz, Krzysztof Lapinski

Instytut Prognoz i Analiz Gospodarczych, Aleja Komisji Edukacji Narodowej 84 lok. 59, 02-776 Warszawa
tel.: 0-22 226 00 15, e-mail: ipag@ipag.org.pl



Misjg Instytutu Prognoz i Analiz Gospodarczych jest wspieranie rozwoju gospodarczego Polski poprzez dostarczanie opi-
nii publicznej, podmiotom gospodarczym oraz instytucjom rzetelnych analiz, trafnych prognoz i uzytecznych rekomendacji

Instytut
Prognoz

Analiz
Gospodarczych

Instytut Prognoz i Analiz Gospodarczych
Fundacja Naukowa

specjalizuje sie w opracowaniach okreslanych jako ekonomia stosowana,
przygotowuje ekspertyzy i raporty w nastepujgcych obszarach tematycznych:

Ocena gospodarczych skutkéw regulaciji

Pionierskie raporty sektorowe
Badanie i monitoring sektoréw gospodarczych
Strategie rozwoju i ekspertyzy
Prognozy ekonomiczne
Krétko- i dtugookresowe prognozy makroekonomiczne (od 1994 roku)

Model branzowego ryzyka inwestycyjnego (od 1992 roku)

przygotowuje opracowania przekrojowe, takie jak:

Uaktualniane na biezgco bazy prognoz makroekonomicznych
najwazniejszych organizacji miedzynarodowych i rzadu

Badania szarej strefy gospodarczej i jej skutkow dla gospodarki i sektoréw

Analizy rozktadu dochoddéw na réznych szczeblach

Wiecej informacji na stronie WWW.IPAG.ORG.PL

ZAPRASZAMY!
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