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Bilans ptatniczy Polski w Il kwartale 2023 roku: trzeci z rzedu kwartat z nadwyzka
(komentarz do danych NBP)

e W i kwartale 2023 roku na rachunku biezgcym bilansu ptatniczego zaobserwowano dodatnie
saldo dzieki nadwyzce w obrotach towarowych w warunkach utrzymujacej sie nadwyzki w
ustugach.

e Naptyw srodkéw unijnych ogétem i srodkéw o charakterze inwestycyjnym zwiekszyt sie w
poréwnaniu do tego samego kwartatu poprzedniego roku.

Il kwartat 2023 roku jest trzecim z kolei kwartatem, w ktérym na rachunku obrotéw biezacych
bilansu ptatniczego pojawita sie nadwyzka, i wyniosta 8,6 mid PLN, co stanowito 1,1 proc. PKB. W I
kwartale 2022 roku rachunek obrotéw biezgcych zamknat sie deficytem 24,1 mid PLN czyli -3,1 proc.
PKB. Relacja salda obrotéw biezgcych do PKB, wykorzystywana przez Komisje Europejskg do wczesnej
identyfikacji zagrozen dla réwnowagi makroekonomicznej (3-letnia srednia) wynoszaca -0,5 proc.,
znajdowata sie nadal w przedziale -4 proc./+6 proc. PKB, a wiec na bezpiecznym poziomie.

Na poprawe salda obrotéw biezgcych w poréwnaniu do tego samego kwartatu poprzedniego roku
wptyneto przede wszystkim dodatnie saldo obrotéw towarowych (poprawa o 38,8 mid PLN)
wynikajgce ze zmniejszenia wartosci importu znacznie przewyzszajacego spadek eksportu. Wartosé
eksportu byta nizsza niz w poprzednich kwartatach (o 7,2 proc.) w zwigzku ze spadkiem cen eksportui
spadkiem wolumenu wynikajagcym ze spowolnienia gospodarczego partneréw handlowych Polski.
Tempo wzrostu importu w wyniku obnizenia cen importu i takze spadku wolumenu aktywnosd
gospodarczej w Polsce obnizyto sie jeszcze bardziej, byto ujemne i wyniosto z -16,0 proc.

Nadwyzka w handlu ustugami pozostata na wysokim poziomie (chociaz nizszym niz w poprzednim
roku) wynoszacym 42,9 mld PLN przy jednoczesnym tylko niewielkim wzroscie obrotéw. Nadwyzka
powstata przede wszystkim dzieki dodatnim saldom ustug transportowych i pozostatych.

Poziom deficytu dochodéw pierwotnych w Ill kwartale 2023 roku wzrést w poréwnaniu do
poprzedniego roku na skutek zwiekszenia dochoddéw inwestoréw zagranicznych z tytutu inwestydji
portfelowych i pozostatych inwestycji przy jednoczesnym spadku dochodéw inwestorow krajowych z
inwestycji bezposrednich. Srodki przekazywane za granice przez imigrantdw pracujacych w Polsce
spadty w poréwnaniu do poprzedniego roku o 10,1 proc.

Naptyw srodkéw unijnych wyniést 14,3 mld PLN w poréwnaniudo 13,0 mld PLN w poprzednim roku.
Fundusze o charakterze inwestycyjnym otrzymane z tytutu zakoczonychirozliczonych przedsiewzie¢,



ktdre zostaty zarejestrowane na rachunku kapitatowym bilansu ptatniczego, wyniosty 9,2 mid PLN.
Wiecej niz w tym samym kwartale 2022 roku o 1,2 mld PLN.

W analizowanym kwartale aktywa zagraniczne netto Polski wzrosty tzn. saldo rachunku finansowego
bilansu ptatniczego byto dodatnie. Zadecydowat o tym przede wszystkim wzrost inwestydji
(portfelowych ipozostatych) polskich podmiotéwza granicg i wzrost oficjalnych aktywéw rezerwowych
(rezerwy banku centralnego).

Zadtuzenie zagraniczne brutto Polski wzrosto z 1,663 bin PLN na koniec Il kwartatu 2022 roku do blisko
1,718 bin PLN na konieclll kwartatu 2023 roku, a jego relacja do PKB dzieki zwiekszeniu wartosci PKB
zmniejszyta sie z 56,3 proc. PKB do 52,2 proc. PKB. Relacja miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej
netto do PKB poprawitasie z -33,5 proc. PKB do-30,3 proc. PKB (jednoczesne pogorszenie z-0,989 bin
PLN do -0,998 bin PLN). Kryterium réwnowagi makroekonomicznej (-35 proc. PKB) w stosowanej przez
Komisje Europejska Procedurze Nieréwnowagi Makroekonomicznej (Macroeconomic Imbalance
Procedure — MIP) jest wiec nadal spetnione (podobnie jak w poprzednich trzech kwartatach).
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Zrédto: opracowanie wtasne IPAG na podstawie danych NBP



