Instytut
Prognoz

Analiz
Gospodarczych

Dorota Wyznikiewicz

Bilans ptatniczy Polski w | kwartale 2023 roku: nadwyzka po 6 kwartatach deficytu
(komentarz do danych NBP)

e W I kwartale 2023 roku na rachunku biezagcym bilansu ptatniczego zaobserwowano dodatnie
saldo dzieki nadwyice w obrotach towarowych i spadkiem cen importowanych paliw.

e Wynagrodzenia przekazywane z Polski przez cudzoziemcéw wzrosty w poréwnaniu do tego
samego kwartatu 2022 roku.

e Naptyw srodkéw unijnych ogétem i srodkéw o charakterze inwestycyjnym obnizyt sie w
poréwnaniu z tym samym kwartatem poprzedniego roku.

Nadwyzka na rachunku obrotéw biezgcych bilansu ptatniczego w | kwartale 2023 roku pojawita sie
pierwszy raz od Il kwartatu 2021 roku i wyniosta 25,8 mid PLN, co stanowito 3,2 proc. PKB. W |
kwartale 2022 roku rachunek obrotéw biezgcych zamknat sie deficytem 28,3 mid PLN czyli -4,1 proc.
PKB. Poprawa salda obrotow biezacych byta spowodowana przede wszystkim nadwyzka w obrotach
towarowych. Tempo wzrostu eksportu byto co prawda nizsze niz w poprzednich kwartatach (18,3
proc.) w zwigzku ze spowolnieniem gospodarczym partneréw handlowych Polski, ale tempo wzrostu
importu w wyniku obnizenia aktywnosci gospodarczej w Polsce oraz spadku cen paliw obnizyto sie
jeszcze bardziej i wyniosto zaledwie 4,7 proc.

Relacja salda obrotéw biezgcych do PKB, wykorzystywana przez Komisje Europejskg do wczesnej
identyfikacji zagrozen dla réwnowagi makroekonomicznej (3-letnia $rednia), znajdowata sie nadal w
przedziale -4 proc./+6 proc. PKB, a wiec na bezpiecznym poziomie.

Nadwyzka w handlu ustugami pozostata na wysokim poziomie wynoszacym 43,7 mld PLN przy
jednoczesnym wzroscie obrotéw. Poprawa nadwyzki nastgpita w ustugach transportowych, podrézach
zagranicznych i pozostatych ustugach, w tym zwtaszcza biznesowych.

Poziom deficytu dochoddw pierwotnych w | kwartale 2023 roku nie zmienit sie w poréwnaniu do
poprzedniego roku. Zmniejszenie deficytu dochoddw inwestycyjnych zréwnowazyto wzrost deficytu w
wynagrodzeniach. Srodki przekazywane za granice przez imigrantéw pracujacych w Polsce wzrosty
bowiem w pordéwnaniu do poprzedniego roku (o 30,3 proc.).

Naptyw srodkéw unijnych wynidst 15,4 mld PLN w poréwnaniu do 16,0 mld PLN w poprzednim roku.
Fundusze o charakterze inwestycyjnym otrzymane z tytutu zakoniczonych i rozliczonych przedsiewzie¢,
ktore zostaty zarejestrowane na rachunku kapitatowym bilansu ptatniczego, wyniosty 5,7 mid PLN.
Rowniez mniej niz w tym samym kwartale 2022 roku (o 0,5 mid PLN).



W analizowanym kwartale aktywa zagraniczne netto Polski wzrosty tzn. saldo rachunku finansowego
bilansu ptatniczego byto dodatnie. Zadecydowat o tym odptyw kapitatu w postaci inwestycji polskich
podmiotdw za granicy przewyzszajgcy naptyw kapitatu zagranicznego.

Zadtuzenie zagraniczne brutto Polski wzrosto z 1,5 bin PLN na koniec | kwartatu 2022 roku do ponad
1,6 bln PLN na koniec | kwartatu 2023 roku, a jego relacja do PKB dzieki zwiekszeniu wartosci PKB
zmniejszyta sie z 54,4 proc. PKB do 51,3 proc. PKB. Relacja miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej
netto do PKB poprawita sie z -38,5 proc. PKB do -31,6 proc. PKB (z -1,05 bin PLN do -1,01 bin PLN).
Kryterium réwnowagi makroekonomicznej (-35 proc. PKB) w stosowanej przez Komisje Europejska
Procedurze Nierdwnowagi Makroekonomicznej (Macroeconomic Imbalance Procedure — MIP) jest
wiec nadal spetnione (podobnie jak w poprzednich dwdch kwartatach).
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Zrédto: opracowanie wiasne IPAG na podstawie danych NBP



