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Bilans ptatniczy Polski: powrot deficytu
(komentarz do danych NBP)

e W 2021 roku na rachunku biezgcym bilansu ptatniczego po 2 latach nadwyzki ponownie
pojawit sie deficyt. Powodem byt wzrost deficytu w obrotach pierwotnych, a takize
obnizeniem w drugiej potowie roku salda obrotéw towarowych az do deficytu.

o Wynagrodzenia przekazywane z Polski przez cudzoziemcéw w 2021 roku wzrosty w
poréwnaniu do 2020 roku o 16,3 proc. wobec spadku w poprzednim roku o 2 proc.

o Naptyw srodkéw unijnych ogétem i sSrodkéw o charakterze inwestycyjnym utrzymat sie na
poziomie zblizonym do naptywu w poprzednim roku.

e Wedtug wstepnych danych (suma danych miesiecznych) deficyt obrotéw biezgcych w |
kwartale 2022 roku wynidst 29,2 mld PLN, co moze oznacza¢, ze stanowito to nawet okoto
4,3 proc. PKB, a w ujeciu rocznym okoto 2,2 proc. PKB. Wojna w Ukrainie wptyneta na
obnizenie eksportu Polski zaréwno do Ukrainy, jak i do Rosji. Pogorszenie salda obrotéw
towarowych i rachunku biezacego spowodowat takie silny wzrost cen surowcow
energetycznych — gazu ziemnego i ropy naftowe;.

Deficyt na rachunku obrotéw biezgcych bilansu ptatniczego w 2021 roku wyniést 16,5 mid PLN, co
stanowito -0,6 proc. PKB. W 2020 roku rachunek obrotéw biezgcych zamknat sie nadwyzka 68,0 mlid
PLN czyli 2,9 proc. PKB. Pogorszenie salda obrotéw biezgcych byto spowodowane przede wszystkim
obnizeniem znaczacej nadwyzki w obrotach towarowych do niewielkiego deficytu. Eksport zwiekszyt
sie 0 22,1 proc, a import 0 29,3 proc. Wysokg dynamike importu (przewyzszajacg dynamike eksportu)
odnotowano od Il kwartatu 2021 r., co byto spowodowane wzrostem cen surowcow energetycznych.

W 2021 roku relacja salda obrotéw biezgcych do PKB, wykorzystywana przez Komisje Europejskg do
wczesnej identyfikacji zagrozen dla réwnowagi makroekonomicznej, znajdowata sie nadal w
przedziale -4 proc./+6 proc. PKB, a wiec na bezpiecznym poziomie.

Nadwyzka w handlu ustugami pozostata na wysokim poziomie przy jednoczesnym wzroscie obrotéw.
Po rezygnacji z wielu ograniczen wprowadzanych w czasie pandemii mozna zaobserwowac¢ poprawe
nadwyzki w ustugach biznesowych oraz telekomunikacyjnych, informatycznych i informacyjnych, a
takze budowlanych.

Deficyt dochodow pierwotnych wzrést w 2021 roku w poréwnaniu do poprzedniego roku.
Przyczynito sie do tego przede wszystkim zwiekszenie dochoddw zagranicznych inwestoréw
bezpoérednich. Srodki przekazywane za granice przez imigrantéw pracujgcych w Polsce takze wzrosty
w poréwnaniu do poprzedniego roku.



Naptyw srodkéw unijnych wynidst w catym 2021 roku 85,3 mld PLN wobec 85,0 mld PLN w 2020
roku. Fundusze o charakterze inwestycyjnym otrzymane z tytutu zakoiczonych i rozliczonych
przedsiewzie¢, ktdre zostaty zarejestrowane na rachunku kapitatowym bilansu ptatniczego, wyniosty
59,4 mld PLN w porédwnaniu do 61,7 mld PLN rok wcze$niej.

W 2021 roku aktywa zagraniczne netto Polski wzrosty tzn. saldo rachunku finansowego bilansu
ptatniczego byto dodatnie, mimo spadku aktywéw w drugiej potowie roku. Zadecydowat o tym
wzrost polskich inwestycji za granicg (odptyw kapitatu) zwigzany z transakcjami zrealizowanymi przez
NBP oraz inwestycjami portfelowymi przewyziszajagcy naptyw kapitatu zagranicznego w postaci
inwestycji bezposrednich.

Zadtuzenie zagraniczne brutto Polski wzrosto z 1,4 bin PLN na koniec 2020 roku do blisko 1,5 bin PLN
na koniec 2021 roku, a jego relacja do PKB dzieki zwiekszeniu wartosci PKB zmniejszyta sie z 60,6
proc. PKB do 56,6 proc. PKB. Relacja miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej netto do PKB poprawita
sie z -44,5 proc. PKB do -40,2 proc. PKB (z -1,04 bin PLN do -1,05 bin PLN). Do kryterium rownowagi
makroekonomicznej (-35 proc. PKB) w stosowanej przez Komisje Europejskg Procedurze
Nieréwnowagi Makroekonomicznej (Macroeconomic Imbalance Procedure — MIP) jest coraz blizej.

Salda obrotow biezacych i kapitatowych jako % PKB
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych NBP



