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Bilans ptatniczy Polski w Il kwartale 2021 roku:

zmiany w dtugookresowych trendach
(komentarz do danych NBP)

. W Il kwartale 2021 roku po raz pierwszy od 7 kwartatéw na rachunku biezacym bilansu
ptatniczego wystgpit deficyt. Byt to efekt wzrostu importu, prowadzacy do powstania
ujemnego salda w obrotach towarowych (pierwszy raz od 10 kwartatéw). Duze znaczenie
miato takie zwiekszenie deficytu obrotéw pierwotnych w wyniku wzrostu dochodéw
zagranicznych inwestoréw bezposrednich.

. Obnizeniu salda obrotéw biezgcych nie zapobiegt wzrost nadwyzki w obrotach ustugowych.

. Warto$¢ wynagrodzen przekazywanych z Polski przez cudzoziemcéw w lll kwartale 2021
roku nadal rosta.

Deficyt na rachunku obrotéw biezacych bilansu ptatniczego w Ill kwartale 2021 roku wyniost 16,2
mld PLN tj. 2,5 proc. PKB w poréwnaniu do nadwyzki w Il kwartale poprzedniego roku w wysokosci
10,9 mid PLN, co stanowito 1,9 proc. PKB.

Wzrost cen importowanych paliw (gazu ziemnego oraz ropy naftowej i produktéw pochodnych)
przyczynit sie do zwiekszenia dynamiki importu (27,6 proc.) do poziomu przewyzszajgcego dynamike
eksportu (17,2 proc.), co spowodowato powstanie deficytu w obrotach towarowych.

Nadwyzka w handlu ustugami zwiekszyta sie w poréwnaniu do poprzedniego roku przy jednoczesnym
wzroscie obrotdw. Rozpoczat sie proces poprawy po okresie najwiekszych ograniczen wywotanych
pandemig i obok wzrostu obrotéw we wszystkich rodzajach ustug mozina obserwowac takze
zwiekszenie dodatnich sald. Jednakze wzrost nadwyzki w obrotach ustugowych nie zapobiegt obnizeniu
salda obrotow biezacych.

Deficyt dochodow pierwotnych zwiekszyt sie w poréwnaniu do Il kwartatu poprzedniego roku.
Powodem byt przede wszystkim wzrost dochoddéw zagranicznych inwestoréw bezposrednich, ale czesé
tych $rodkéw pozostata w gospodarce polskiej i byta zainwestowana ponownie, co uwzgledniono w
czesci finansowej bilansu pfatniczego. Srodki przekazywane za granice przez imigrantéw pracujacych
w Polsce po spadkach w Il'i Il kwartale 2020 roku rosty w kolejnych kwartatach i takze w Ill kwartale
zwiekszyty sie (0 17,2 proc.) w poréwnaniu do tego samego kwartatu poprzedniego roku.

Naptyw $rodkéw unijnych wynidst 17,4 mld PLN wobec 10,7 mld PLN w tym samym kwartale 2020
roku. Fundusze o charakterze inwestycyjnym otrzymane z tytutu zakonczonych i rozliczonych
przedsiewziec, ktére zostaty zarejestrowane na rachunku kapitatowym bilansu ptatniczego, byty
wyzsze niz rok wczesniej i wyniosty 14,2 mld PLN w porédwnaniu do 8,6 md PLN.



Aktywa zagraniczne netto Polski wzrosty, czyli saldo rachunku finansowego bilansu ptatniczego byto
nadal dodatnie. Zadecydowat o tym wzrost polskich inwestycji za granicg (odptyw kapitatu) zwigzany z
transakcjami NBP przewyzszajgcy naptyw kapitatu zagranicznego.

Zadtuzenie zagraniczne brutto Polski wzrosto do blisko 1,5 bln PLN, a jego relacja do PKB wyniosta 58,4
proc. PKB. Relacja miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej netto do PKB poprawita sie do -40,8 proc.
PKB. Do kryterium réwnowagi makroekonomicznej (-35 proc. PKB) w stosowanej przez Komisje
Europejska Procedurze Nierownowagi Makroekonomicznej (Macroeconomic Imbalance Procedure —
MIP) jest coraz blizej.

Salda obrotow biezacych i kapitalowych jako % PKB
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Saldo obrotéow finansowych jako % PKB (wybrane pozycje)
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych NBP



