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• 29 lat doświadczenia w badaniu ryzyka inwestycyjnego

• 57 numerów (cykliczna publikacja, ukazująca się co pół roku od 1992 r.)

• Raport jest rozsyłany w wersji elektronicznej (plik pdf)

• Ocena ryzyka inwestycyjnego w ponad 200 branżach przemysłowych 
i 200 nieprzemysłowych

• Prezentacja najważniejszych wskaźników finansowych i efektywnościowych 
dla branż polskiej gospodarki

• Raport przeznaczony jest głównie dla odbiorców z sektora finansowego 
oraz dla inwestorów krajowych i zagranicznych. Z naszych raportów korzystają 
również doradcy biznesowi, konsultanci, rzeczoznawcy majątkowi i biegli sądowi. 
Wyniki badań są podawane do publicznej wiadomości w bardzo ograniczonym 
zakresie, a pełną informację uzyskują jedynie odbiorcy raportu.
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Najczęstsze sposoby wykorzystania BRR przez banki:

- w procesie oceny zdolności kredytowej nowych klientów
(oprócz oceny sytuacji konkretnych podmiotów, występuje zazwyczaj element 
oceny branżowej – banki mogą zatem implementować oceny zawarte 
w BRR do swoich wewnętrznych systemów scoringowych).

- w procesie okresowego monitoringu już istniejącego w banku portfela 
kredytowego,

- przy ustalaniu i modyfikacji limitów branżowych dla udzielanego 
finansowania (maks. udziałów danej branży w portfelu kredytowym banku),

- w sytuacjach szczególnych, takich jak np. pandemia COVID-19 - w tym 
przypadku ranking jest jednym z elementów oceny wpływu efektów epidemii na 
poszczególne działalności.
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Każdej branży przypisuje się umowną wielkość, zwana wskaźnikiem ryzyka. 
Im wartość wskaźnika ryzyka jest większa, tym ryzyko inwestowania jest 
mniejsze. 

Podkreślić przy tym należy, że sam wskaźnik nie ma interpretacji ekonomicznej, 
posiada jedynie właściwości porządkujące. Nie jest więc uzasadnione 
porównywanie wartości wskaźnika dla branż w celu ustalenia „ile razy” bądź „o 
ile” ryzyko w jednej branży jest większe lub mniejsze od ryzyka w innej branży.
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5 kategorii ryzyka:
(małe, średnie, 
podwyższone, wysokie, 
bardzo wysokie)

Rankingi skonstruowane są 
w ten sposób, że ryzyko 
zwiększa się wraz 
z przesuwaniem się w dół 
tabeli.

Ryzyko prezentowane jest 
dla branż zebranych w działy 
lub w grupy działów PKD –
umożliwia to bezpośrednie 
porównanie ryzyka 
w podobnych działalnościach.
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Raport zawiera 
także ocenę ryzyka 
na poziomie działów 
gospodarki, co 
umożliwia spojrzenie 
na ryzyko z bardziej 
ogólnej perspektywy.

W raporcie zawarto 
dwa osobne 
rankingi – oddzielnie 
dla działów 
przemysłowych 
i oddzielnie dla 
nieprzemysłowych.
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Raport zawiera analizę 
krótkookresowych trendów 
oraz opis wpływu przyszłej sytuacji 
gospodarczej na poziom ryzyka 
w badanym okresie
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Raport zawiera 8 tabelarycznych załączników - 4 załączniki dotyczą branż 
przemysłowych (numery nieparzyste), a 4 nieprzemysłowych (numery parzyste)

Załączniki 1-2 – zawierają branże uporządkowane według syntetycznej skali 
ryzyka inwestycyjnego, zawierają również wybrane wskaźniki finansowe 

Załączniki 3-4 – listy branż objętych badaniem uporządkowane rosnąco 
według numeru PKD 

Załączniki 5-6 – branże o najwyższych i najniższych tempach wzrostu 

Załączniki 7-8 – branże o największych i najmniejszych wskaźnikach 
rentowności
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Baza Wskaźników Finansowych 

• zawiera 12 podstawowych wskaźników finansowych obliczonych dla około 
450 branż według PKD - łącznie około 5400 wskaźników

• stanowi rozszerzenie informacji zawartych w Branżowym Rankingu 
Ryzyka

• ukazuje się dwa razy do roku tj. w maju (dane za cały rok) i w listopadzie 
(dane za I półrocze)

• przyjazna forma – Baza ma postać arkusza kalkulacyjnego Excel
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1. Wskaźnik NMP (rentowność sprzedaży netto)
2. Wskaźnik ROE (rentowność kapitału własnego)
3. Wskaźnik ROA (rentowność aktywów)
4. Wskaźnik CR (płynność bieżąca)
5. Wskaźnik podwyższonej płynności finansowej
6. Wskaźnik CP (wskaźnik ściągalności należności w dniach) - wskaźnik rotacji
7. Wskaźnik ETA (udział kapitału własnego w aktywach ogółem) - wskaźnik 

zadłużenia
8. Rotacja zapasów IT
9. Wskaźnik ogólnego zadłużenia DR
10. Wskaźnik zadłużenia długoterminowego D/E
11. Wskaźnik zadłużenia kapitału własnego L/E
12. Wskaźnik obrotowości aktywów TAT1
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206 
BRANŻ

4-cyfrowy 
kod PKD

MAŁE – 33

ŚREDNIE – 53

PODWYŻSZONE – 80

WYSOKIE – 29

BARDZO WYSOKIE – 11
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SPADEK 
RYZYKA

WZROST 
RYZYKA

BRAK 
ZMIANY

BZ

NOWE

N

22

6

166
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Udział kategorii ryzyka inwestycyjnego w przychodach przemysłu
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204 
BRANŻE

4-cyfrowy 
kod PKD

MAŁE – 40

ŚREDNIE – 66

PODWYŻSZONE – 64

WYSOKIE – 20

BARDZO WYSOKIE – 14
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SPADEK 
RYZYKA

WZROST 
RYZYKA

BRAK 
ZMIANY

BZ

NOWE

N

34

6

149
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Udział kategorii ryzyka inwestycyjnego w przychodach działalności 
nieprzemysłowych
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Udział kategorii ryzyka inwestycyjnego w przychodach działalności 
przemysłowych i nieprzemysłowych
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W celu zamówienia 
Branżowego Rankingu Ryzyka
lub nawiązania bliższej współpracy 
prosimy o kontakt e-mailowy: 
ipag@ipag.org.pl

Ponadto zachęcamy do korzystania 
z informacji umieszczonych na naszej 
stronie internetowej www.ipag.org.pl
zawierającej m.in. nasze autorskie 
prognozy makroekonomiczne 
i komentarze eksperckie. 
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