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29 lat doswiadczenia w badaniu ryzyka inwestycyjnego

57 numerow (cykliczna publikacja, ukazujgca sie co pot roku od 1992 r.)
Raport jest rozsytany w wersji elektronicznej (plik pdf)

Ocena ryzyka inwestycyjnego w ponad 200 branzach przemystowych
i 200 nieprzemystowych

Prezentacja najwazniejszych wskaznikow finansowych i efektywnosciowych
dla branz polskiej gospodarki

Raport przeznaczony jest gtownie dla odbiorcow z sektora finansowego
oraz dla inwestorow krajowych i zagranicznych. Z naszych raportow korzystaja
rowniez doradcy biznesowi, konsultanci, rzeczoznawcy majatkowi i biegli sgdowi.
Wyniki badan s podawane do publicznej wiadomosci w bardzo ograniczonym
zakresie, a petng informacje uzyskujg jedynie odbiorcy raportu. 2
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Najczestsze sposoby wykorzystania BRR przez banki:

- w procesie oceny zdolnosci kredytowej nowych klientow

(oprocz oceny sytuacji konkretnych podmiotow, wystepuje zazwyczaj element
oceny branzowej — banki mogg zatem implementowac oceny zawarte

w BRR do swoich wewnetrznych systemow scoringowych).

- w procesie okresowego monitoringu juz istniejgcego w banku portfela
kredytowego,

- przy ustalaniu i modyfikacji limitow branzowych dla udzielanego
finansowania (maks. udziatéw danej branzy w portfelu kredytowym banku),

- w sytuacjach szczegolnych, takich jak np. pandemia COVID-19 - w tym
przypadku ranking jest jednym z elementow oceny wptywu efektow epidemii na
poszczegolne dziatalnosci. ;
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Kazdej branzy przypisuje sie umowng wielkos¢, zwana wskaznikiem ryzyka.
Im wartos¢ wskaznika ryzyka jest wieksza, tym ryzyko inwestowania jest
mniejsze.

Podkreslic przy tym nalezy, ze sam wskaznik nie ma interpretacji ekonomicznej,
posiada jedynie wiasciwosci porzadkujgce. Nie jest wiec uzasadnione

porownywanie wartosci wskaznika dla branz w celu ustalenia ,,ile razy” badz ,,0
ile” ryzyko w jednej branzy jest wieksze lub mniejsze od ryzyka w innej branzy.

Udziat Tempo Wskaznik
Liczba e T wzrostu Rentown. Wskaznik
przeds. PIErchs przych. ze netto plynnosci

sprzedazy

Wskaznik
ogolnego
zadluzenia

nieprzem.
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5 kategorii ryzyka:

Tablica 6.5. Ryzyko inwestycyjne w transporcie i gospodarce magazynowej w Il pofowie 2020 roku

(mate, srednie, Lp. Ipol PKD sRaNZA wsk.

podwyzszone, wysokie, it netto  piynn.
bardzo wysokie) MALE RYZYKO

Rankingi SkOnStruowane Sa 1 5320 | Pozostata dziatalnos¢ pocztowa i kurierska 4.68% 0.75
w ten sposob, ze ryzyko $REDNIE RYZYKO

zwieksza sie wraz 5 , .

Z przesuwaniem sie w dot 2 m | 5020 | Transport morski i przybrzezny towaréw 12,95%| 2,68
tabeli. 3 m | 5224 | Przefadunek towarow 13,80% 1.84
Ryzyko prezentowane jest 4| p| 4950 | Transport rurociagowy 1947%| 350
dla branz zebranych w dziaty e

lub w grupy dziatow PKD —

UmoinWia tO beZPOéredni e 5 s | 5222 | Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport wodny 7.36% 3.04

porownanie ryzyka
w podobnych dziatalnoSciach.
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Raport zawiera

takze ocene ryzyka
na poziomie dziatow
gospodarki, co
umozliwia spojrzenie
na ryzyko z bardziej

0golnej perspektywy.

W raporcie zawarto
dwa osobne
rankingi — oddzielnie
dla dziatow
przemystowych

i oddzielnie dla
nieprzemystowych.

Branzowy Ranking Ryzyka

Tablica 5.1. Ranking dzialow nieprzemystowych w 1l poiowie 2020 roku

MALE RYZYKO

1 75|Dziatalnos¢ weterynaryjna

2 :%¥] DziatalnoSE ustugowa w zakresie informacji

3 ¥4 DziatalnoSE zwigzana z oprogramowaniem i doradziwem w zakresie informatyki oraz
dzialalnos¢ powigzana

4 eX] DziatalnosSE pocztowa i kurierska

SREDNIE RYZYKO

5 1] Pomoc spoteczna bez zakwaterowania

6 ] Transport wodny

7|  81|Dziatainos¢ ustugowa zwigzana z utrzymaniem porzadku w budynkach i
zagospodarowaniem terendw zieleni

8 3] Dzialalnos¢ prawnicza, rachunkowo - ksiegowa i doradztwo podatkowe

Udzial Wsk.

w przych. syntet.

nieprzem. ryzyka
0,01% 0,35
0.59% 0,19
2,22% 0,19
0,27% 0,18
0,02% 0,18
0,06% 0,17
0,34% 0,16
0.68% 0,15
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Raport zawiera analize

krotkookresowych trendow
oraz opis wptywu przysztej sytuacji
gospodarczej na poziom ryzyka

w badanym okresie

Prezentowana ocena poziomu ryzyka inwestycyjnego dotyczy
drugiego polrocza 2020 roku. Wymagaio to przyjecia
podstawowego zafozenia o charakterze pozaekonomicznym,
tj. odnosnie dalszego przebiegu pandemii, a zwlaszcza
dtugosci jej trwania, oraz zastosowanych przez wiadze
sposobow ograniczania jej skutkow. Przyjeto zatem, ze
w Polsce nie dojdzie do ponownego .zamrozenia” gospodarki,
podobnego do odnotowanego w miesigcach wiosennych,
nawet w przypadku wystapienia jesienia tzw. drugiej fali
epidemii. Gospodarka jednak bardzo powoli bedzie wracata do
normalnego funkcjonowania, a petny powrét do normalnosci
nastapi dopiero w kolejnych potroczach. Pamietaé przy tym

Branzowy Ranking Ryzyka

‘enia
zrost

gdzy

'rzez
kiem
ipien
1ego
/ate
yieta
darki

vana

eksperckich odnoszacych sie do aktualnej i przysziej sytuacji
w branzach.

Kryzys zwiazany z epidemia uderzyt zarébwno w popytowa, jak
i podazowa strone gospodarki. Jego poczatek nastgpit jednak
w okresie, w ktérym obserwowana byla dobra koniunktura
gospodarcza, a ryzyko inwestycyjne znajdowato sie na
relatywnie niskim poziomie. Wszelkie zawarte
w prezenfowanym raporcie poréwnania zmiany poziomu
ryzyka w poréwnaniu z wczesniejszym okresem odnoszg sie
do poczatku 2020 roku, a wiec do stanu sprzed wybuchu
pandemii koronawirusa. Zauwazy¢ nalezy, ze w Polsce
pomimo odnotowania pierwszych przypadkéw zakazenia
koronawirusem w pierwszych dniach marca, wygaszanie

spodarczej rozpoczeto sie dopiero w drugiej

Negatywne skutki gospodarcze odczuwalne sg

nalezy, ze niepewnos¢ odnosnie przyjetych zatozen jest
wyzsza niz standardowo.

Giéwnym problemem pozostawat bedzie w drugim potroczu
ograniczony w poréwnaniu z normaing sytuacja popyt —
zar6wno krajowy, jak i zagraniczny. Ze skiadnikow popytu
krajowego nizsza od potencjalnej bedzie zaréwno konsumpcja,
jak réwniez nakiady inwestycyjne. Ograniczenia konsumpcji
z jednej strony wynikaé beda z obiektywnej sytuacji
gospodarczej, w tym przede wszystkim sytuacji na rynku pracy,
a ponadto z czynnikow psychologicznych wywotanych sama
epidemia. Podobnie dzia¢ sie bedzie z popytem inwestycyjnym

60
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'd drugiego kwartatu 2020 roku.

vie 2020 roku, a wiec w okresie do ktdrego
entowana w niniejszym raporcie ocena stanu
cyjnego, giéwnym problemem pozostawat
ony w poréwnaniu z normalng sytuacja popyt —
'y, jak i zagraniczny. Ze skiladnikéw popytu
a od potencjalnej bedzie zaréwno konsumpcja,
dady inwestycyjne. Ograniczenia konsumpcji
Iy wynikat bedq z obiektywnej sytuacji
v tym przede wszystkim z pogarszajacej sie
U pracy, oznaczajgcej miedzy innymi nizsze
cownikbw, a ponadto z  czynnikow
‘h wywotanych samg epidemia. Podobnie
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Raport zawiera 8 tabelarycznych zatacznikow - 4 zataczniki dotyczg branz
przemystowych (numery nieparzyste), a 4 nieprzemystowych (numery parzyste)

Zalaczniki 1-2 — zawierajg branze uporzgdkowane wedtug syntetycznej skali
ryzyka inwestycyjnego, zawierajg rowniez wybrane wskazniki finansowe

Zalaczniki 3-4 — listy branz objetych badaniem uporzgdkowane rosngco
wedtug numeru PKD

Zalaczniki 5-6 — branze o najwyzszych i najnizszych tempach wzrostu

Zalaczniki 7-8 — branze o najwiekszych i najmniejszych wskaznikach
rentownosci
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Baza Wskaznikow Finansowych

 zawiera 12 podstawowych wskaznikow finansowych obliczonych dla okoto
450 branz wedtug PKD - tacznie okoto 5400 wskaznikow

 stanowi rozszerzenie informacji zawartych w Branzowym Rankingu
Ryzyka

« ukazuje sie dwa razy do roku tj. w maju (dane za caty rok) i w listopadzie
(dane za I potrocze)

* przyjazna forma — Baza ma postac arkusza kalkulacyjnego Excel
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Wskaznik NMP (rentownosc sprzedazy netto)

Wskaznik ROE (rentownosc kapitatu wiasnego)

Wskaznik ROA (rentownosc¢ aktywow)

Wskaznik CR (ptynnosc biezaca)

Wskaznik podwyzszonej ptynnosci finansowej

Wskaznik CP (wskaznik sciggalnosci naleznosci w dniach) - wskaznik rotacji
Wskaznik ETA (udziat kapitatu wiasnego w aktywach ogotem) - wskaznik
zadtuzenia

Rotacja zapasow IT

Wskaznik ogoinego zadtuzenia DR

10 Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego D/E

11. Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego L/E

12. Wskaznik obrotowosci aktywow TAT1

NounhwnNRH

© o

10
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Branze przemystowe
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BRANZ
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MALE - 33

[ |
[ $REDNIE — 53 }
[ PODWYZSZONE — 80 }
E |

WYSOKIE - 29

[BARDZO WYSOKIE - 11}
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Udziat kategorii ryzyka inwestycyjnego w przychodach przemystu
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15%

5%
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Mate Srednie Podwyzszone Wysokie Bardzo wysokie

wIpot 2020 ®IIpot 2020 =1Ipot. 2021 = II pot. 2021
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N

Jdral \Zrottu Rentown. Wakaznik Wekemik VOl
przem. g;z:g;; =T SIS zadluzenia r:;:z:a
MALE RYZYKO

1 1| 3811|Zbieranie odpadow innych niz niebezpieczne 377 0,83% 14,2% 12,05% 1,35 0,49 0,471

2 2| 3822|Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadow niebezpiecznych 32 0,06% 29,0% 24 A1% 1,83 0,31 0,438

3 4| 3812|Zbieranie odpadow niebezpiecznych 9 0,01% 51,2% 13,79% 0,56 0,62 0,388

4 3| 3821|0Obrobka i usuwanie odpadow innych niz niebezpieczne 98 0,33% 50,3% 6,47% 1,01 0,45 0,385

5 5| 3600|Pobor, uzdatnianie i dostarczanie wody 408 0,52% 0,1% 3,47% 1,88 0,38 0,365

6 6| 3700|Odprowadzanie | oczyszczanie sciekow 366 0,62% 51% 2,84% 1,73 0,39 0,363

7 3830|0dzysk surowcow 94 0,34% bd 5,56% 1,00 057 0,326

8 7| 1071|Produkcja pieczywa; produkcja swiezych wyrobow ciastkarskich i ciastek 328 0,73% -3,1% 1,79% 1,25 0,43 0,303

9 8| 3514|Handel energig elektryczna 31 6,47% 15,0% 0,85% 1,20 0,43 0,282

10 9| 1085|Wytwarzanie gotowych positkéw i dan 37 0,08% 17,2% 8,01% 0,82 0,55 0,269
11 13| 2011|Produkcja gazéw technicznych 16 0,16% 4,4% 7,88% 1,59 0,28 0,261

14
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Udziat kategorii ryzyka inwestycyjnego w przychodach dziatalnosci
nieprzemystowych

80%
70%

60%

50%
40%

30%

20%
10% l
0% [ I [ — —
Mate Srednie Podwyzszone Wysokie Bardzo wysokie

u] potl. 2020 =II pot. 2020 I pot. 2021 II pot. 2021
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. Tempo S Wskaznik
wl:)dnz;aclh wzrostu Rentown. Wskaznik \:":;zzer;:
! ° przych. ze netto plynnosci =
nieprzem. sprzedazy zadluzenia
MALE RYZYKO
1 2| 8810|Pomoc spoleczna bez zakwaterowania dla osob w podeszlym wieku i 0oséb 29 0,04% 94 1% 3,70% 1,30 073 0454
niepetnosprawnych
2 1| 7500|Dziatalnos¢ weterynaryjna 17 0,02% 20,2% 10,68% 1,56 0,50 0,293
3 3| 4633|Sprzedaz hurtowa mleka, wyrobow mleczarskich, jaj, olejow i thuszczow jadalnych 91 0,65% -1,3% 1,77% 1,36 0,51 0270
4 4| 6910|Dziatalnosc prawnicza 120 0,16% 2.2% 23,50% 1,48 067 0,269
5 15| 4615|Dzialalno$¢ agentow zajmujacych sie sprzedaza mebli, artykulow gospodarstwa 6 0,02% -13,6% 11,06% 0,64 1,28 0,259
domowego i drobnych wyrobaw metalowych
6 5| 4651|Sprzedaz hurtowa komputerow, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania 120 1,57% 41,3% 1,72% 1,05 0,76 0,251
7 11| 4664|Sprzedaz hurtowa maszyn dla przemystu tekstylnego oraz maszyn do szycia 6 0,03% -0.6% 5,46% 0,52 0,69 0,241
I maszyn dziewiarskich
8 18| 4754|Sprzedaz detaliczna elekirycznego sprzetu gospodarstwa domowego prowadzona a7 0,72% 15,7% 0,73% 0,26 0,94 0235
w wyspecjalizowanych sklepach
9 12| 4613|Dzialalnos¢ agentow zajmujacych sie sprzedaza drewna i materiatow budowlanych 23 0,03% -T,1% 9,67% 1,35 0,61 0,234
10 8| 4652|Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci 109 0,61% 251% 3,28% 1,29 0,56 0225
do niego

18
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Udziat kategorii ryzyka inwestycyjnego w przychodach dziatalnosci

przemystowych i nieprzemystowych
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® Przemystowe = Nieprzemystowe

19




N

W celu zamowienia

Branzowego Rankingu Ryzyka
lub nawigzania blizszej wspotpracy
prosimy o kontakt e-mailowy:
ipag@ipag.org.pl

Ponadto zachecamy do korzystania

z informacji umieszczonych na naszej
stronie internetowej www.ipag.org.pl
zawierajgcej m.in. nasze autorskie
prognozy makroekonomiczne

i komentarze eksperckie.
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