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poprzednio
przy podobnym projekcie od 1992 roku

-
dyfikowana metoda bada
spojrzenia na ryzyko podejmowania inwestycji rzeczowych 

Ryzyko 
w 200 08

(PKD).

dwa osobne rankingi -

z szerszej perspektywy i daje lepsze podstawy do oceny 

Dwie syntetyczne skale ryzyka 

nieprze-

(z formularzy F-01) przeds

i
w prezentowanym 

w 2018 do 
szacowania ryzyka model ekonometryczny jest zbudowany w 

do drugiej 9 roku.

W wyniku konsultacji

o
uatrakcyjniona

-
szych i najmniejszych 

numeru 50-tego Ryzyka, 
m W wersji tej 

-
okresowa analiza ich zmian w ostatnich 5 latach.

m
opracowanie zindywidualizowanych wersji raportu, 

dodatk

Warszawa, czerwiec 2019 r.
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Zastosowana w opracowaniu procedura obliczeniowa 

i Analiz Gospodarczych,

z wykorzystaniem 

nomicznymi, 

(pozytywnie lub negatywnie) na poziomy ryzyka. Trzecia grupa 
i

(np. zmiany regulacyjne). 

tw.

wszystkie wyselekcjonowane zmienne.

zastosowaniu zmodyfikowanej metody taksonomicznej 

dla wszystkich klas, lub 

od hipotetycznej klasy 0, dana wzorem:

gdzie:

- -tej zmiennej dla i-tej klasy,

- -tej zmiennej dla klasy 0,

k liczba zmiennych (12 dla klas przem

m liczba klas (212 08 dla 

)
przypisano mniejsze ryzyko n

klasie zo

gdzie:

- ,

- odchylenie standardowe .

ustalenia 

mn .
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drugiej
9 roku nie zmieni

(PKD 10) nadal w kategorii ego 

ryzyka, a (PKD 11)
w kategorii ryzyka wysokiego.

Tabela 4.2. Ryzyko inwest II 9 roku

Lp.
2019

PKD B Rent.
netto

Wsk. 
p .

1 m 1071 7,71% 0,87 

2 m 1013 3,89% 0,89 

3 m 1084 Produkcja przypraw 7,62% 0,86 

4 m 1107 4,50% 1,24 

5 m 1072
ciastkarskich i ciastek

6,58% 0,67 

6 m 1073 5,94% 0,79 

7 m 1012 3,18% 0,87 

8 m 1089 5,84% 1,02 

9 m 1085 5,42% 0,77 

10 m 1052 8,02% 0,53 

11 m 1082 3,74% 0,86 

12 m 1092 5,10% 0,68 

13 m 1091 3,50% 1,24 

14 m 1051 1,28% 1,20 

15 m 1011 2,12% 0,94 

16 s 1061 4,25% 0,66 

17 s 1106 7,58% 0,52 

18 s 1086 3,75% 0,62 
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Lp.
2019

PKD B Rent.
netto

Wsk. 
p .

19 s 1105 Produkcja piwa 9,30% 0,59 

20 p 1083 8,51% 1,56 

21 p 1031 6,23% 1,29 

22 p 1020 2,11% 0,75 

23 p 1062 14,51% 1,10 

WYSOKIE RYZYKO

`24 w 1032 4,49% 0,56 

25 w 1039 3,67% 0,74 

26 1103 5,21% 1,36 

BARDZO WYSOKIE RYZYKO

27 b 1081 Produkcja cukru 3,80% 3,07 

28 b 1101 Destylowanie, rektyfikowanie i mieszanie alkoholi 2,13% 1,13 

Ocena ryzyka przeprowadzona dla dwudziestu

cztery e y
kategorii o wy ryzyku nie
spadek ryzyka.

produkcja pieczywa
ciastkarskich i ciastek
w tym sektorze to p

, a trzecia to produkcja 
przypraw. y

m ryzykiem inwestycyjnym .

obecnie 
cztery e. Dwie z y

. Z kolei spadek z kategorii ryzyka

oraz 
.

ryzyka. Cztery z nich y w tej kategorii ryzyka 
temu. y :

p
oraz produkcja piwa, e

y w kategorii ryzyka iego.

W drugiej 9 roku wysokim ryzykiem inwestycyjnym 
charakteryzuj trzy Dwie e tj. p

oraz
p warzyw, y

Do 
produkcja cydru 

ra

dwie
poprzedni u. Do kategorii tej 

produkcja cukru oraz destylowanie, 
ratyfikowanie i mieszanie alkoholi.

Brak spadku

Wzrost ryzyka w 4


