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Bilans ptatniczy Polski: Il kwartat 2021 roku
(komentarz do danych NBP)

e W Il kwartale 2021 roku nadwyzka na rachunku biezacym bilansu ptatniczego byta wyraznie
nizsza niz rok wczesniej przede wszystkim na skutek zwiekszenia dochodéw zagranicznych
inwestoréow bezposrednich. Znaczna cze$¢ tych dochodéw pozostata w Polsce jako
reinwestowane zyski. Istotny wplyw wywarto takie obnizenie nadwyiki w obrotach
towarowych i dochodach wtérnych.

e Wartos¢ wynagrodzen przekazywanych z Polski przez cudzoziemcéw w Il kwartale 2021 roku
kolejny raz pobita rekord i byta najwyzsza w historii, podobnie jak deficyt salda wynagrodzen
pracownikow.

e Naptyw srodkéw unijnych o charakterze inwestycyjnym obnizyt sie w poréwnaniu do Il
kwartatu 2020 roku.

Nadwyzka na rachunku obrotéw biezgcych bilansu ptatniczego w Il kwartale 2021 roku wyniosta 0,3
proc. PKB i w porédwnaniu do Il kwartatu poprzedniego roku byta nizsza o 4,1 punktu proc. Pogorszenie
byto spowodowane wzrostem deficytu dochodéw pierwotnych i obnizeniem nadwyzki w obrotach
towarowych oraz powstaniem deficytu w dochodach wtérnych. Wzrost cen importowanych paliw
przyczynit sie do zwiekszenia dynamiki importu do poziomu przewyzszajagcego dynamike eksportu.
Obnizeniu salda obrotéw biezgcych nie zapobiegt znaczny wzrost nadwyzki w obrotach ustugowych.

Nadwyzka w handlu ustugami zwiekszyta sie w poréwnaniu do poprzedniego roku przy jednoczesnym
wzroscie obrotéw. Rozpoczat sie proces poprawy po okresie pandemii i obok wzrostu obrotow we
wszystkich rodzajach ustug mozna obserwowac takze zwiekszenie dodatnich sald.

Deficyt dochodow pierwotnych zwiekszyt sie w poréwnaniu do Il kwartatu poprzedniego roku.
Powodem byt przede wszystkim wzrost dochodéw zagranicznych inwestoréw bezposrednich, ale czesé
tych Srodkéw pozostata w gospodarce polskiej i byta zainwestowana ponownie, co uwzgledniono w
czesci finansowej bilansu ptatniczego. Srodki przekazywane za granice przez imigrantéw pracujacych
w Polsce po spadkach w Il i Il kwartale 2020 roku stopniowo rosty w kolejnych kwartatach az do
wzrostu o 39,7 proc. w Il kwartale 2021 roku.

Naptyw srodkéw unijnych wyniést 19,8 mld PLN wobec 22,9 mld PLN w tym samym kwartale 2020
roku. Fundusze o charakterze inwestycyjnym otrzymane z tytutu zakornczonych i rozliczonych
przedsiewzied, ktore zostaty zarejestrowane na rachunku kapitatowym bilansu ptatniczego, byty nizsze
niz rok wczesniej i wyniosty 14,8 mld PLN w poréwnaniu do 16,9 md PLN.

Aktywa zagraniczne netto Polski, czyli saldo rachunku finansowego bilansu ptatniczego byto nadal
dodatnie. Zadecydowat o tym wazrost polskich inwestycji za granica (odptyw kapitatu) zwigzany z



inwestycjami  bezposrednimi, portfelowymi i pozostatymi przewyzszajgcy naptyw kapitatu
zagranicznego w postaci inwestycji bezposrednich i pozostatych.

Zadtuzenie zagraniczne brutto Polski utrzymato sie na poziomie 1,4 bin PLN, ale jego relacja do PKB
obnizyta sie do 57,2 proc. PKB. Relacja miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej netto do PKB
poprawita sie do -41,4 proc. PKB. Do kryterium réwnowagi makroekonomicznej (-35 proc. PKB) w
stosowanej przez Komisje Europejska Procedurze Nierdwnowagi Makroekonomicznej
(Macroeconomic Imbalance Procedure — MIP) jest coraz blizej.
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Saldo obrotow finansowych jako % PKB (wybrane pozycije)
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych NBP



