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Bilans ptatniczy Polski: rekordowy rok 2020
(komentarz do danych NBP)

e W 2020 roku nadwyzka na rachunku biezacym bilansu ptatniczego osiggneta rekordowy
poziom przede wszystkim dzieki zwiekszeniu dodatniego salda obrotéw towarowych. W IV
kwartale nadwyzka byta takie znacznie wyzsza niz w tym samym okresie poprzedniego roku.

o Wozrost wynagrodzen przekazywanych z Polski przez cudzoziemcéw w IV kwartale 2020 roku
w poréwnaniu do tego samego okresu 2019 roku nie zrekompensowat spadkéw, ktére miaty
miejsce w pierwszych trzech kwartatach i ostatecznie w catym 2020 roku transfery
wynagrodzen obcokrajowcéw wysytane z Polski obnizyly sie 0 2,6 mid PLN.

o Naptyw srodkéw unijnych o charakterze inwestycyjnym wyniost 24,9 mld PLN, czyli wiecej niz
w IV kwartale 2019 roku. Naptyw srodkéw unijnych byt takze wiekszy w catym 2020 roku niz
w poprzednim roku.

Nadwyzka na rachunku obrotéw biezacych bilansu ptatniczego w 2020 roku byta znacznie wyzsza niz
w poprzednich latach (82,4 mld PLN czyli 3,6 proc. PKB w poréwnaniu do 11,2 mild PLN i 0,5 proc. PKB
w 2019 roku). Poprawa salda obrotéw biezgcych byta spowodowana przede wszystkim 10-krotnym
wzrostem nadwyzki w obrotach towarowych. Eksport zwiekszyt sie o 3,3 proc, a import spadt o 1,7
proc. Wysoka dynamike eksportu odnotowano w Il i IV kwartale 2020 r. (odpowiednio 6,8 proc. i 14,6
proc. wobec tego samego okresu poprzedniego roku) przy nizszej dynamice importu (odpowiednio 1,1
proc. i 8,7 proc.). O poprawie zadecydowat wzrost eksportu do Niemiec i ostabienie kursu ztotego.

W 2020 roku relacja salda obrotéw biezgcych do PKB, wykorzystywana przez Komisje Europejskg do
wczesnej identyfikacji zagrozen dla rownowagi makroekonomicznej, znajdowata sie nadal w przedziale
-4 proc./+6 proc. PKB, a wiec na bezpiecznym poziomie.

Nadwyzka w handlu ustugami pozostata na wysokim poziomie przy jednoczesnym spadku obrotéw.
Skutki pandemii i ograniczen wprowadzanych przez wtadze mozna zaobserwowac w spadku obrotéw i
salda z tytutu podrdzy zagranicznych. Ten spadek salda zostat zrGwnowazony przez wzrost nadwyzki w
pozostatych ustugach biznesowych, naprawach i ustugach transportowych.

Deficyt dochoddw pierwotnych zmniejszyt sie w 2020 roku w poréwnaniu do poprzedniego roku.
Przyczynito sie do tego obnizenie dochoddw zagranicznych inwestorow bezposrednich i portfelowych.
Srodki przekazywane za granice przez imigrantéw pracujgcych w Polsce takie obnizyly sie w
porownaniu do poprzedniego roku. Wzrost w IV kwartale nie byt w stanie zrekompensowac spadkow
w pierwszych trzech kwartatach roku.



Naptyw srodkéw unijnych wynidst w catym roku 85,0 mld PLN wobec 70,5 mld PLN w 2019 roku.
Fundusze o charakterze inwestycyjnym otrzymane z tytutu zakoriczonych i rozliczonych przedsiewzieé,
ktdre zostaty zarejestrowane na rachunku kapitatowym bilansu ptatniczego, wzrosty do 61,7 mid PLN
z 48,8 mld PLN rok wczesniej.

We wszystkich kwartatach 2020 roku rosty aktywa zagraniczne netto Polski czyli saldo rachunku
finansowego bilansu ptatniczego byto dodatnie. Zadecydowat o tym wzrost polskich inwestycji za
granicg (odptyw kapitatu) zwigzany z transakcjami zrealizowanymi przez NBP oraz inwestycjami
bezposrednimi i pozostatymi przewyzszajgcy naptyw kapitatu zagranicznego w postaci inwestycji
bezposrednich i pozostatych.

Zadtuzenie zagraniczne brutto Polski wzrosto z 1,3 bin PLN na koniec 2019 roku do 1,4 bln PLN na
koniec 2020 roku, a jego relacja do PKB zwiekszyta sie z 58,8 proc. PKB do 60,3 proc. PKB. Relacja
miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej netto do PKB poprawita sie z -49,4 proc. PKB do -44,3 proc.
PKB (z -1,13 bin PLN do -1,03 bin PLN). Do kryterium réwnowagi makroekonomicznej (-35 proc. PKB)
w stosowanej przez Komisje Europejskg Procedurze Nierdwnowagi Makroekonomicznej
(Macroeconomic Imbalance Procedure — MIP) jest coraz blizej.
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych NBP



