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Bilans ptatniczy Polski w okresie pandemii ?
(komentarz do danych NBP)

e W bilansie ptatniczym Polski juz mozna zaobserwowa¢ wpltyw utrzymujacej sie od marca
2020 roku epidemii koronawirusa i wprowadzanych w wielu krajach ograniczen.

e W | kwartale 2020 roku nadwyzka w obrotach biezacych byta trzykrotnie wieksza niz w
poréwnywalnym okresie poprzedniego roku. Poprawe spowodowata nadwyzka obrotéw
towarowych i ustug oraz obnizenie deficytu w dochodach pierwotnych.

e Transfery wynagrodzen obcokrajowcow wysytane z Polski w | kwartale 2020 roku
utrzymaty sie na poziomie tylko nieco nizszym w poréwnaniu do tego samego kwartatu
poprzedniego roku.

o Naptyw srodkéw unijnych o charakterze inwestycyjnym wyniost 11,3 mid PLN, czyli wiecej
niz w | kwartale 2019 roku.

e W kwietniu i maju 2020 roku gwattownie spadly wartosci eksportu i importu towaréw i
ustug oraz nadal obnizaty sie wyniki finansowe przedsiebiorstw z kapitatem zagranicznym.

W | kwartale 2020 roku saldo obrotéw biezgcych, bedace jednym ze wskaznikdéw stuzgcych do
wczesnej identyfikacji zagrozen dla réownowagi makroekonomicznej stosowanych przez Komisje
Europejska, wyniosto +3,5% tzn. znajduje sie nadal w przedziale -4 proc./+6 proc. a wiec na
bezpiecznym poziomie.

Saldo obrotéw biezacych byto dodatnie w | kwartale 2020 roku (19,4 mld PLN czyli 3,5 proc. PKB). W
tym samym kwartale 2019 roku nadwyzka stanowita 1,2 proc. PKB. Poprawa salda obrotéw
biezacych w | kwartale 2020 roku byta spowodowana wzrostem nadwyzki w obrotach towarowych i
ustugowych oraz zmniejszeniem deficytu w dochodach pierwotnych.

Zwiekszenie dodatniego salda w handlu towarami byto wynikiem wyzszego tempa wzrostu eksportu
niz importu (2,9% wobec 0,9%). Dynamika polskiego eksportu zmniejszyta sie w poréwnaniu do
poprzednich kwartatéw, do czego przyczynito sie obnizenie aktywnosci gospodarczej na Swiecie
spowodowane przez pierwsze skutki pandemii COVID-19.

Nadwyzka w handlu ustugami, podobnie jak w poprzednich kwartatach, zwiekszyta sie, ale wzrost byt
znacznie mniejszy niz w poprzednich latach (zaledwie o 1 mld PLN). Pierwsze skutki pandemii mozna
zaobserwowad w spadku obrotéw i salda z tytutu podrdzy zagranicznych i w ustugach budowlanych.

Deficyt dochodéw pierwotnych zmniejszyt sie w | kwartale oraz w kwietniu i maju w poréwnaniu do
tych samych okreséw poprzedniego roku. Przyczynito sie do tego obnizenie wyniku finansowego

1 Na podstawie informacji o | kwartale oraz wstepnych danych za kwiecier i maj 2020 roku.



przedsiebiorstw z kapitatem zagranicznym i jednoczesne wyptaty dywidend z zysku za 2019 rok.
Srodki przekazywane za granice przez imigrantéw pracujacych w Polsce obnizyty sie w poréwnaniu do
tego samego kwartatu poprzedniego roku. Deficyt nieco zmniejszyt sie, poniewaz jednoczesnie srodki
przekazywane przez emigrantdw do Polski pozostaty na tym samym poziomie co w | kwartale 2019
roku.

Pandemia i ograniczenia wprowadzone przez wtadze spowodowaty, ze w 2020 roku liczba
pracujgcych w Polsce obywateli krajow spoza UE obnizyta sie wedtug GUS o okoto 150 tys. oséb.
Wiekszos$¢ pracownikédw z zagranicy pozostata wiec w Polsce. Niepewnos$¢ zwigzana z rozwojem
pandemii w przysztosci utrudnia ocene naptywu nowych pracownikdw z zagranicy na polski rynek

pracy.

Naptyw srodkéw unijnych ogétem wynidst w | kwartale 2020 roku 24,7 mld PLN. Fundusze o
charakterze inwestycyjnym otrzymane z tytutu zakoriczonych i rozliczonych przedsiewzie¢, ktére
zostaty zarejestrowane na rachunku kapitalowym bilansu ptatniczego, wyniosty 11,3 mld PLN tzn.
okoto dwa razy wiecej niz w | kwartale 2019 roku.

W | kwartale 2020 roku wzrosty aktywa zagraniczne netto Polski. Zadecydowat o tym z jednej strony
wzrost polskich inwestycji za granicg (odptyw kapitatu) zwigzany z transakcjami sektora bankowego i
z drugiej strony spadek zobowigzan Polski wobec zagranicy (odptyw kapitatu). Co prawda, naptynat
kapitat zagraniczny (co oznacza wzrost zaangazowania inwestoréw zagranicznych tzn. wzrost
pasywow) w postaci inwestycji bezposrednich, ale jednoczes$nie obnizyly sie zobowigzania NBP.

Zadtuzenie zagranicznego brutto Polski wzrosto i mimo wzrostu PKB relacja zadtuzenia
zagranicznego brutto do PKB pogorszyta sie do 59,1 proc. PKB na koniec | kwartatu 2020 roku. Relacja
miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej netto do PKB poprawita sie do -46,4 proc. PKB dzieki
zwiekszeniu aktywdéw i wzrostowi PKB. Nadal jednak Polska nie spetnia kryterium réwnowagi
makroekonomicznej (-35 proc. PKB) w stosowanej przez Komisje Europejskg Procedurze
Nieréwnowagi Makroekonomicznej (Macroeconomic Imbalance Procedure — MIP), chociaz rdznica
stopniowo maleje.
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych NBP



